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(WSF) - WSF stabilisiert erfolgreich von Corona betroffene
Unternehmen

Derim Mirz 2020 vonder Bundesregierungim Zuge der Corona-Pandemie
errichtete Wirtschaftsstabilisierungsfonds (WSF)dient zur Eindimmung
wirtschaftlicher Schidenund zur Erhaltung von Arbeitsplatzen. Er sieht
vor, Unternehmen der Realwirtschaft Garantien zu gewéhren, die der Be-
schaffung von Liquiditit dienen bzw.sie mit Kapitalmafinahmen zu stabili-
sieren. Zudem kann die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau(KfW)die ihr von
der Bundesregierunginfolge der Corona-Pandemie zugewiesenen Sonder-
programme iberden WSF refinanzieren.

Gemifd Stabilisierungsfondsgesetz (StFG) istder Fonds mit einem Erméchti-
gungsrahmenvon 600 Mrd. Euro ausgestattet. Im Einzelnen stehen zur
Uberbriickung von Liquidititsengpissen 400 Mrd. Euro fiir Garantiegewih-
rungen zur Verfligung, zur Kapitalstirkung von Unternehmen 100 Mrd.
Euro und zur Refinanzierung der Sonderprogramme der KfW weitere 100
Mrd. Euro.

Der WSF schliefdt das Geschiftsjahr 2020 mit einem Jahresfehlbetragin
Hohe von 25,9 Mio. Euro!und einer Bilanzsumme in Hohe von 40,7 Mrd.
Euro ab. Das Jahresergebnis wird im Wesentlichen bestimmtdurch Teilab-
schreibungen auf ein Nachrangdarlehen und eine stille Beteiligung, durch
Zinsertrageaus gewéihrten Stabilisierungsmafinahmen sowiedurch den
Zinsaufwandaus der Bereitstellung der finanziellen Mittel fiir den WSF.

Der Jahresabschluss des WSF wurde geméifd den Bilanzierungsvorgaben des
Handelsgesetzbuchserstellt. Hiernach sind zum 31. Dezember 2020 streng
stichtagsbezogen Teilabschreibungen vorzunehmen; nach dem Bilanzstich-
tageingetretene Entwicklungen bleiben somitzunichst unberiicksichtigt.
In spateren Perioden konnen diese Entwicklungen beispielsweise zu aufier-
ordentlichen Ertridgen fithren. So wurde ein zum Stichtag teilabgeschriebe-
nes Kreditengagement mittlerweile ohne Verluste fiir den WSF abgelost.

1 Bei den genannten Werten konnen gegeniiber den Einzelwerten Rundungsdifferenzen auf-
treten.
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Zudem bestehenim WSF aufgrund der Bilanzierungsvorgaben des HGB -
Finanzanlagenzu Anschaffungskosten bzw.bei einer voraussichtlich dau-
ernden Wertminderungzu dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert zu ak-
tivieren -theoretisch auchstille Reserven. Wiirden beispielsweise fiir den
Anteil des WSF ander Lufthansa die derzeitigen Bérsenkursezu Grunde ge-
legt, wiirde sich eine stille Reservein dreistelliger Millionenh6he ergeben.
Dieser Stichtagswert istnur eine Momentaufnahme, zudemist derdort zu-
grunde gelegte Borsenkurs durch die Stabilisierungsmafinahme des WSF
beeinflusst. Die jiingst erfolgten Verkdufe von Lufthansa Aktiendurch den
WSF (siehe Pressemitteilung vom 16. August 2021) zeigen die M 6glichkeiten
auf, solche theoretischenstillen Reserven ganz oderin Teilenauch zureali-
sieren.

Zum 31.Dezember 2020 hat der WSF keine Garantien oder Gewéhrleistun-
genibernommen, wihrend denfolgenden sieben Unternehmen Rekapita-
lisierungen miteiner Gesamtsumme von 6,8 Mrd. Euro zugesagt wurden.
Der Betragderbis zum 31. Dezember 2020 ausgezahlten Rekapitalisierungs-
mittel belief sichauf 1,8 Mrd. Euro.

Hohe der

Unternehmen Stabilisierungs-| Vertragsschluss

mafRnahme
Deutsche Lufthansa AG 5.847,1 Mio. €|Jun. 2020; Sep. 2020

(Anpassung)

FTITouristikGmbH
- 1. MaRnahme 235,0 Mio. € |Aug. 2020
- 2. MaRnahme 250,0 Mio. € [ Dez. 2020
TUIAG
- 1. MaRnahme 150,0 Mio. €| Sep. 2020
MV WerftenHoldings Ltd. 193,0 Mio. € | Okt. 2020
German NavalYards KielGmbH 35,0 Mio. €| Okt. 2020
Schlote Holding GmbH 25,5Mio. €| Nov. 2020
NOVUM Hospitality GmbH 45,0 Mio. € | Dez. 2020
Summe 6.780,6 Mio. €

Zur Refinanzierung ihrer Sonderprogramme wurden bis zum 31. Dezember
2020 von der KfW Darlehenin Hohe von 38,0 Mrd. Euroabgerufen. Die am
Kapitalmarkt aufgenommenen Mittel wurdenim Rahmen der Darlehens-
gewidhrung konditionsgleich an die KfW weitergegeben.

BEI PUBLIZISTISCHER VERWERTUNG IST DIE QUELLE ANZUGEBEN.
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Die gleichzeitige Kreditaufnahme und Darlehensvergabeist fiir den WSF
ergebnisneutral, fiihrtjedoch zu einer Bilanzverlingerung.

Ertragslage

Bereinigt um die ergebnisneutrale Refinanzierung der Sonderprogramme
der KfW?stehen den Ertrigen des WSF in Hohe von 26,8 Mio. Euro (Zinser-
trage aus durchden WSF an Mafdnahmenempfinger gewihrten stillen Be-
teiligungen, nachrangigen Darlehen und erworbenen Anleihen) Aufwen-
dungenin Hohe von 52,8 Mio. Euro gegentiber.

Die Aufwendungen umfassen:

o Abschreibungauf ein gewahrtes Nachrangdarlehen mit einer Lauf-
zeitunter einemJahrin Héhe von 32,2 Mio. Euro (das Nachrangdar-
lehen wurde mittlerweile ohne Verluste fiir den WSF abgelost),

e Abschreibungenauf Finanzanlagenin Hohe von 20,0 Mio. Euro aus
einer stillen Beteiligung und

e Zinsaufwandfiir Refinanzierungsmittel des WSF in Héhe von 0,6
Mio. Euro.

Vermogenslage

Das Finanzanlagevermdgen des WSF betrug zum 31. Dezember 2020

34,2 Mrd. Euro und beinhaltet neben der Aktienbeteiligung an Lufthansa
(306,0 Mio. Euro) eine erworbene Optionsanleihe der TUI (150,0 Mio. Euro).
Beider Aktienbeteiligung an der Lufthansawurde gemafR den handels-
rechtlichen Vorgaben der Erwerbspreis angesetzt, der unter dem aktuellen
Aktienkursliegt.

Die sonstigen Ausleihungen beinhalten die stillen Beteiligungen (1.042,0
Mio. Euro) sowie gewihrte nachrangige Darlehen (253,5 Mio.Euro) und
Mittel (32,4 Mrd.Euro), die der WSF zur Refinanzierung der KfW gewaihrte.

Das Umlaufvermogen beinhaltetein gewahrtes, kurzfristiges nachrangiges
Darlehen, welches aufgrund einer voraussichtlichen Wertminderung zum
Bilanzstichtag gegentiber den Anschaffungskosten auf 26,6 Mio. Euro abge-
schriebenwurde.

2 Die gegenldufigen und ergebnisneutralen Effekte aus der Refinanzierung der KfW belaufen
sich auf 79,8 Mio. Euro.

BEI PUBLIZISTISCHER VERWERTUNG IST DIE QUELLE ANZUGEBEN.
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Weitere sonstige Forderungenresultierten aus abgegrenzten Zinsertrigen
(24,0 Mio. Euro) fiir gewéhrte Stabilisierungsmafnahmen sowie aus im Rah-
mender Refinanzierung der KfW gewahrte Darlehen miteiner Laufzeitvon
bis zu einem Jahr (5.600,0 Mio. Euro).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beliefen sich auf 39,8 Mrd. Euround betra-
fen Refinanzierungsmittel des WSF fiir Stabilisierungsmaffnahmen geméf3
§ 22 StFG (1,8 Mrd. Euro) und die Kreditaufnahmeim Zuge der Refinanzie-
rung der KfFW mit unterschiedlicher Restlaufzeit (38 Mrd.Euro).

Hinweis andie Redaktionen:

Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH verantwortet die
Kreditaufnahme und das Schuldenmanagement des Bundes. Die Finanza-
gentur emittiert Bundeswertpapiere, tatigt Geldmarkt-und Derivatege-
schéfte und steuert damitdas Schuldenportfolio sowie den Kapitalmarkt-
auftritt. Dabeiistes ihre Aufgabe, die Haushalts - und Kassenfinanzierung
des Bundes anden Finanzmérkten jederzeit sicherzustellen und unter Kos-
ten- wie auch Risikoaspekten zu optimieren.

Seit 1.Januar 2018 verwaltetsie zudem denim Jahr 2008 zur Bewiéltigung
der Finanzmarktkrise vom Bund gegriindeten Sonderfonds Finanzmarkt-
stabilisierung (FMS)und betreut dievom Fonds gehaltenen Beteiligungen.
Auchderim Marz 2020 zur Bekdmpfung der wirtschaftlichen Folgen der
Corona Pandemieins Leben gerufene Wirtschaftsstabilisierungsfonds
(WSF)ist unter dem Dach der Finanzagentur angesiedelt.

Fernerist siemit der Tragerschaft der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabi-

lisierung (FMSA) beliehen, welche die Rechtsaufsicht iber dienach Bundes-
recht gegriindeten Abwicklungsanstalten ausiibt.

BEI PUBLIZISTISCHER VERWERTUNG IST DIE QUELLE ANZUGEBEN.



