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Emissionen des Bundes im dritten Quartal 2020 -
erstmalige Emission einer Griinen Bundesanleihe

Der Finanzierungsbedarf des Bundes und seiner Sondervermdogen hat sich
aufgrund der Corona-Hilfsmafnahmen und der Mafnahmen zur Unter-
stiitzung der Konjunktur deutlich erh6ht. Die Emissionsaktivititen des
Bundes wurden daher gegentiber der urspriinglich vorgesehenen Planung
im ersten Halbjahr 2020 ausgeweitet.

Das Auktionsvolumen in den ersten beiden Quartalen des laufenden Jahres
betrug bei den nominalverzinslichen Kapitalmarktinstrumenten 97 Mrd. €
(zu Jahresbeginn geplant: 78 Mrd. €) und bei den Geldmarktinstrumenten
87,5 Mrd. € (zu Jahresbeginn geplant: 31 Mrd. €). Zusitzlich wurden in
weiteren Auktionen inflationsindexierte Bundeswertpapiere im Volumen
von 3 Mrd. € sowie in zwei Syndikaten Bundesanleihen im Volumen von
13,5 Mrd. € begeben. Mit auerordentlichen Aufstockungen von Bundes-
wertpapieren in den Eigenbestand des Bundes in Hohe von insgesamt

142 Mrd. € am 1. und 16. April wurde zudem die Moglichkeit geschaffen,
auf kurzfristige Liquiditdtsanforderungen flexibel reagieren zu kénnen.

Die Emissionsplanung fiir das dritte Quartal wird gegeniiber der am
19.12.2019 veroffentlichten Jahresvorausschau wie folgt angepasst.

[. Geldmarktinstrumente

Das im zweiten Quartal begonnene Programm fiir Unverzinsliche
Schatzanweisungen des Bundes (Bubills) wird fortgesetzt. Ab Juli werden
monatlich Bubills mit einer Laufzeit von 12 Monaten neu begeben. Die
Aufstockungen erfolgen jeweils nach einem, drei, sechs, sieben und neun
Monaten. Das Emissionsvolumen pro Auktion soll im dritten Quartal
konstant 4 Mrd. € betragen, bei Multi-ISIN-Auktionen mit zwei Bundes-
wertpapieren entsprechend 8 Mrd. €. Das Auktionsvolumen wird sich bei
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den Geldmarktinstrumenten im dritten Quartal auf 72 Mrd. € summieren
(zu Jahresbeginn geplant: 15,5 Mrd. €).

(1) Neuemissionen

Es ist vorgesehen, im dritten Quartal an drei neuen Auktionsterminen je-
weils zum Monatsende drei Neuemissionen von Bubills mit 12-monatiger
Laufzeit durchzufiihren. Eine detaillierte Ubersicht befindet sich im
Anhang dieser Pressemitteilung (Anlage 1).

(2) Aufstockungen

Es ist vorgesehen, die umlaufenden Bubills mit 6-monatiger Restlaufzeit
jeweils am ersten Montag jedes Monats per Auktion aufzustocken. Die an
diesen Terminen gemaif! Jahresvorausschau geplanten Neuemissionen von
Bubills mit 6-monatiger Laufzeit entfallen.

Fiir die Aufstockungen der umlaufenden Bubills mit 3- und 9-monatiger
Restlaufzeit sowie der umlaufenden Bubills mit 5- und 11-monatiger
Restlaufzeit sind jeweils am zweiten und dritten Montag jedes Monats
Multi-ISIN-Auktionen vorgesehen.

II. Kapitalmarktinstrumente

(1) Bundesschatzanweisungen

Die zweite Aufstockung der am 26.05.2020 neu begebenen Bundesschatz-
anweisung mit Falligkeit im Juni 2022 erfolgt am 21.07.2020 mit einem
Auktionsvolumen von 5 Mrd. € (statt 4 Mrd. €).

Die fiir den 25.08.2020 vorgesehene Neuemission der Bundesschatz-
anweisung mit Falligkeit im September 2022 erfolgt im Volumen von

6 Mrd. € (statt 5 Mrd. €), ihre erste Aufstockung am 22.09.2020 im Volumen
von 5 Mrd. € (statt 4 Mrd. €).

(2) Bundesobligationen

Die Neuemission der Bundesobligation Serie 182 am 08.07.2020 erfolgt im
Volumen von 5 Mrd. € (statt 4 Mrd. €). Das Auktionsvolumen der im dritten
Quartal vorgesehenen Aufstockungen dieser Serie wird ebenfalls erhoht,
am 05.08.2020 auf 5 Mrd. € (statt 3 Mrd. €) und am 02.09.2020 sowie am
30.09.2020 auf jeweils 4 Mrd. € (statt jeweils 3 Mrd. €).
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(3) Bundesanleihen mit 7-jahriger Laufzeit

Die am 12.05.2020 neu begebene Bundesanleihe mit Falligkeit im Novem-
ber 2027 soll an den drei Auktionsterminen 28.07.2020, 18.08.2020 und
15.09.2020 um jeweils 4 Mrd. € aufgestockt werden.

(4) Bundesanleihen mit 10-jahriger Laufzeit

Das Auktionsvolumen der ersten und dritten Aufstockung der am
17.06.2020 neu begebenen Bundesanleihe mit Falligkeit im August 2030
wird erhoht, am 15.07.2020 auf 5 Mrd. € (statt 4 Mrd. €) und am 09.09.2020
auf 4 Mrd. € (statt 3 Mrd. €).

(5) Bundesanleihen mit 15-jahriger Laufzeit

Die am 06.05.2020 neu begebene Bundesanleihe mit Falligkeit im Mai 2035
soll an den drei Auktionsterminen 29.07.2020, 26.08.2020 und 23.09.2020
um jeweils 3,5 Mrd. € aufgestockt werden.

(6) Bundesanleihen mit 30-jahriger Laufzeit

Die fiir 19.08.2020 vorgesehene Aufstockung der Bundesanleihe mit
Falligkeit im August 2048 (ISIN DE0001102432) erfolgt bereits am
22.07.2020. Das Auktionsvolumen betrigt 1,5 Mrd. € (statt 1 Mrd. €). Am
16.09.2020 wird diese Anleihe ein weiteres Mal um 1,5 Mrd. € aufgestockt.

Die urspringlich an diesem Termin (16.09.2020) geplante Aufstockung der
Bundesanleihe mit Falligkeit im August 2050 (ISIN DE0001102481) entféllt.
Zudem erfolgt die fiir 22.07.2020 vorgesehene Aufstockung dieser Anleihe
um 1,5 Mrd. € erst am 19.08.2020.

Aufgrund der Anpassungen wird sich das Auktionsvolumen bei den
nominalverzinslichen Kapitalmarktinstrumenten im dritten Quartal auf
74 Mrd. € summieren (zu Jahresbeginn geplant: 41 Mrd. €). Zusammen mit
den Geldmarktinstrumenten ist ein Auktionsvolumen nominalverzins-
licher Bundeswertpapiere von insgesamt 146 Mrd. € vorgesehen (zu
Jahresbeginn geplant: 56,5 Mrd. €).

Die Planungen bei den inflationsindexierten Bundeswertpapieren bleiben
unverdndert. Sie sollen im Gesamtjahr 2020 im Volumen von 6 bis 8 Mrd. €
begeben werden.
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Die Planungen zu Griinen Bundeswertpapieren sehen aus heutiger Sicht
fiir 2020 ein Jahresemissionsvolumen von 8 bis 12 Mrd. € vor.

Griine Bundeswertpapiere

Der Bund wird voraussichtlich im September 2020 das erste Griine Bundes-
wertpapier begeben. Die Laufzeit soll zehn Jahre betragen. Dadurch erhilt
die am 17.06.2020 neu begebene konventionelle 10-jahrige Bundesanleihe
(ISIN DE0001102507) einen griinen Zwilling mit identischer Filligkeit
(15.08.2030) und identischem Kupon (0%). Der Griinen Bundesanleihe wird
die ISIN DE0001030708 zugeordnet. Die Neubegebung soll im Syndikat
erfolgen.

Es ist geplant, im vierten Quartal ein zweites Griines Bundeswertpapier
voraussichtlich als Griine Bundesobligation im 5-jahrigen Laufzeitsegment
zu begeben.

Die Veroffentlichung des diesen Emissionen zugrundliegenden Rahmen-
werks fiir Griine Bundeswertpapiere (Green Bond Framework) ist fiir Ende
August 2020 vorgesehen.

Details zur Aktualisierung der Emissionsplanung fiir das vierte Quartal 2020
werden wie Uiblich im September verdffentlicht. Aus heutiger Sicht sehen
die Planungen vor, dass das im zweiten Quartal begonnene Bubill-
Programm auch im vierten Quartal fortgesetzt wird. Auch in den neuen
Laufzeitsegmenten 7 Jahre und 15 Jahre sollen im vierten Quartal weitere
Begebungen erfolgen. Zudem besteht sowohl bei konventionellen als auch
bei Griinen Bundeswertpapieren die Moglichkeit, weitere Syndikate
durchzuftihren. Grundsétzlich gilt fiir alle Bundeswertpapiere, dass sich die
in der Jahresvorausschau genannten Betridge und Termine - je nach
Finanzierungsbedarf und Liquiditétslage des Bundes und seiner Sonder-
vermogen und/oder je nach Kapitalmarktsituation — &ndern konnen.
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Anlage 1 - Terminliste der Tender des Bundes

Nominalverzinsliche Kapitalmarktinstrumente

Termin Instrument Laufzeit Art \i:1°|l\:llino1 e|€1 Falligkeit ISIN Kupon ZBl:ﬂ::f Zi::t:s:frrr\in
Mi, 08.07.20 Bobl 5) N 5.000 10.10.25 DE0001141828 10.07.20 10.10.21
Mi, 15.07.20 Bund 10 A 5.000 15.08.30  DE0001102507 0,00%  19.06.20 15.08.21
Di, 21.07.20 Schatz 2) A 5.000 10.06.22 DE0001104800 0,00 % 28.05.20 10.06.21
Mi, 22.07.20 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,25%  15.08.17 15.08.18
Di, 28.07.20 Bund 7] A 4.000 15.11.27 DE0001102523 0,00%  14.05.20 15.11.21
Mi, 29.07.20 Bund 15) A 3.500 15.05.35 DE0001102515 0,00%  13.05.20 15.05.21
Mi, 05.08.20 Bobl 5] A 5.000 10.10.25 DE0001141828 10.07.20 10.10.21
Mi, 12.08.20 Bund 10J A 4.000 15.08.30 DE0001102507 0,00 % 19.06.20 15.08.21
Di, 18.08.20 Bund 7] A 4.000 15.11.27 DE0001102523 0,00 % 14.05.20 15.11.21
Mi, 19.08.20 Bund 30) A 1.500 15.08.50 DE0001102481 0,00%  15.08.19 15.08.20
Di, 25.08.20 Schatz 2) N 6.000 16.09.22 DE0001104818 27.08.20 16.09.21
Mi, 26.08.20 Bund 15) A 3.500 15.05.35 DE0001102515 0,00%  13.05.20 15.05.21
Mi, 02.09.20 Bobl 5] A 4.000 10.10.25 DE0001141828 10.07.20 10.10.21
Mi, 09.09.20 Bund 10J A 4.000 15.08.30 DE0001102507 0,00 % 19.06.20 15.08.21
Di, 15.09.20 Bund 7] A 4.000 15.11.27 DE0001102523 0,00 % 14.05.20 15.11.21
Mi, 16.09.20 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,25%  15.08.17 15.08.18
Di, 22.09.20 Schatz 2] A 5.000 16.09.22 DE0001104818 27.08.20 16.09.21
Mi, 23.09.20 Bund 15) A 3.500 15.05.35 DE0001102515 0,00%  13.05.20 15.05.21
Mi, 30.09.20 Bobl 5] A 4.000 10.10.25 DE0001141828 10.07.20 10.10.21

Summe 3. Quartal 74.000
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Geldmarktinstrumente

(Rest-)

Volumen

Termin Instrument Laufzeit in Mio. € Falligkeit ISIN
Mo, 06.07.20 Bubill 6M A 4.000 20.01.21 DE0001030294

Bubill 3M A 4.000 07.10.20  DE0001137875
Mo, 13.07.20

Bubill 9IM A 4.000 14.04.21 DE0001030203

Bubill 5M A 4.000 09.12.20 DE0001137891
Mo, 20.07.20

Bubill 1M A 4.000 09.06.21  DE0001030229
Mo, 27.07.20 Bubill 12M N 4.000 28.07.21 DE0001030237
Mo, 03.08.20 Bubill 6M A 4.000 03.02.21 DE0001030310

Bubill 3M A 4.000 04.11.20 DE0001137883
Mo, 10.08.20

Bubill IM A 4.000 05.05.21 DE0001030211

Bubill 5M A 4.000 20.01.21 DE0001030294
Mo, 17.08.20

Bubill 1M A 4.000 28.07.21  DE0001030237
Mo, 24.08.20 Bubill 12M N 4.000 25.08.21  DE0001030245
Mo, 07.09.20 Bubill 6M A 4.000 03.03.21 DE0001030302

Bubill 3M A 4.000 09.12.20 DE0001137891
Mo, 14.09.20

Bubill IM A 4.000 09.06.21 DE0001030229

Bubill 5M A 4.000 03.02.21  DE0001030310
Mo, 21.09.20

Bubill 1M A 4.000 25.08.21  DE0001030245
Mo, 28.09.20 Bubill 12M N 4.000 29.09.21  DE0001030252

Summe 3. Quartal 72.000

Inflationsindexierte Bundeswertpapiere

Termin

Di, 07.07.20

Di, 01.09.20

J =Jahre, M = Monate

N = Neuemission, A = Aufstockung
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Anlage 2 - Vorgesehene Emissionen des Bundes im Syndikat

. . Volumen i Beginn erster
Termin Instrument Laufzeit Art in Mio. € Falligkeit ISIN Kupon Zinslauf  Zinstermin
September 2020  Bund/g 10 N 15.08.30  DE0001030708 0,00%  19.06.20 15.08.21

Anlage 3 - Tilgungszahlungen (in Mrd. €, gerundet)

;ar:::tz L Juli Aug. Sept.
Tilgungszahlungen 78,7 31,0 8,6 39,1
Bundesanleihen 38,0 22,0 - 16,0
Bundesschatzanweisungen 12,0 - - 12,0
Unverzinsliche Schatzanweisungen 28,1 8,5 8,5 11,0
Bund-Lander-Anleihe 0,4 0,4 - -
Schuldscheindarlehen 0,2 0,1 0,1 0,0

Die Tilgungszahlen beziehen sich auf die bestehenden Schulden des Bundes und seiner Sonder-
vermogen. Eine monatlich aktualisierte Version ist im Internet unter http://www.deutsche-
finanzagentur.de im Bereich Finanzagentur - Veroffentlichungen verfiigbar.



