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Emissionsplanung des Bundes im Jahr 2018

Zur Finanzierung des Bundeshaushalts und seiner Sondervermégen plant
der Bund im Jahr 2018 die Emission nominalverzinslicher Bundeswertpa-
piere im Volumen von 183 Mrd. €, davon 147 Mrd. € am Kapitalmarkt und
36 Mrd. € am Geldmarkt. AuRerdem sollen im Jahr 2018 inflationsindexier-
te Bundeswertpapiere mit einem voraussichtlichen Nennbetrag zwischen

6 Mrd. € und 10 Mrd. € begeben werden.

Nominalverzinsliche Kapitalmarktinstrumente

Der iiberwiegende Teil des geplanten Jahresemissionsvolumens wird im
Jahr 2018 iber Bundesschatzanweisungen, Bundesobligationen und Bun-
desanleihen begeben.

Uber Bundesschatzanweisungen (Schitze) beabsichtigt der Bund, in zwolf
Auktionen ein Volumen von insgesamt 52 Mrd. € zu finanzieren (Emissi-
onsvolumen je Tender zwischen 3 Mrd. € und 5 Mrd. €). Der im November
2017 erstmals begebene Schatz mit Falligkeit im Dezember 2019 wird im
Januar 2018 um 5 Mrd. € aufgestockt. Zudem sind vier Neuemissionen
vorgesehen, die jeweils zweimal aufgestockt werden. Die erste Aufstockung
der fiir November 2018 geplanten Neuemission erfolgt noch im Jahr 2018.
Die final umlaufenden Volumina der einzelnen Wertpapiere sollen

13 Mrd. € betragen.

Uber Bundesobligationen (Bobls) beabsichtigt der Bund, in zehn Auktionen
ein Volumen von insgesamt 35 Mrd. € zu finanzieren (Emissionsvolumen je
Tender zwischen 3 Mrd. € und 4 Mrd. €). Vorgesehen sind zwei neue Serien
mit Falligkeiten im April bzw. Oktober 2023, die nach der Neuemission im
Januar bzw. Juli 2018 jeweils viermal aufgestockt werden. Das umlaufende
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Volumen einer Serie soll zum Jahresende 17 Mrd. € bzw. 18 Mrd. € betra-
gen.

Uber Bundesanleihen (Bunds) mit 10-jihriger Laufzeit beabsichtigt der
Bund, in 14 Auktionen ein Volumen von insgesamt 44 Mrd. € zu finanzie-
ren (Emissionsvolumen je Tender zwischen 2 Mrd. € und 5 Mrd. €). Geplant
sind zwei Neuemissionen mit Félligkeiten im Februar bzw. August 2028, die
nach der Neubegebung im Januar bzw. Juli 2018 jeweils sechsmal aufge-
stockt werden. Das umlaufende Volumen dieser beiden Bunds soll zum
Jahresende jeweils 22 Mrd. € betragen.

Uber Bundesanleihen mit 30-jihriger Laufzeit beabsichtigt der Bund, in elf
Auktionen ein Volumen von insgesamt 16 Mrd. € zu finanzieren (Emissi-
onsvolumen je Tender zwischen 1 Mrd. € und 1,5 Mrd. €). Daftir sollen die
umlaufenden Volumina der im August 2048 filligen Bundesanleihe in sechs
Aufstockungen um 9 Mrd. €, der im August 2046 félligen Bundesanleihe in
zwei Aufstockungen um 2,5 Mrd. € und der im Juli 2044 filligen Bundesan-
leihe in drei Aufstockungen um 4,5 Mrd. € erhoht werden.

Geldmarktinstrumente

Die Emissionsplanung der Unverzinslichen Schatzanweisungen des Bundes
(Bubills) umfasst im Jahr 2018 15 Auktionen mit einem Emissionsvolumen
von insgesamt 36 Mrd. €.

Bei den Bubills wird ab Februar 2018 ein neuer Emissionsrhythmus einge-
flihrt. Es ist vorgesehen, im Jahr 2018 sechs Bubills mit 6-monatiger Lauf-
zeit und einem Emissionsvolumen von jeweils 3 Mrd. € neu zu begeben und
sie nach einem sowie nach drei Monaten um jeweils 2 Mrd. € aufzustocken.
Der ab 2018 bei Bubills vorgesehene Emissionsrhythmus ist so ausgestaltet,
dass er sich in den folgenden Jahren fortfiihren lasst.

Verglichen mit den Vorjahren sieht die Planung fiir das Jahr 2018 eine
weitere Reduktion der Anzahl zu emittierender Geldmarktpapiere vor.
Zugleich sollen die Emissionsvolumina der einzelnen Bubills deutlich
erhoht werden. Der Bund zielt mit dieser Mafinahme auf eine Stirkung des
Sekundéarmarkts. Die kiinftig hdheren umlaufenden Volumina der Bubills
sollen den Handel von gréferen Positionen erleichtern und die Liquiditét
erhohen.
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Inflationsindexierte Bundeswertpapiere

Inflationsindexierte Bundeswertpapiere werden im Jahr 2018 in einem
Volumen zwischen 6 Mrd. € und 10 Mrd. € begeben. Dazu sollen sie in
jedem Monat aufier im August und im Dezember angeboten werden.

Der Bund beabsichtigt, ab dem Jahr 2018 in ausgewéahlten Auktionen der
inflationsindexierten Bundeswertpapiere zwei Wertpapiere in einem
Tender anzubieten (Multi-ISIN-Auktion). Das am Emissionstag zur Aufsto-
ckung vorgesehene Wertpapier bzw. die vorgesehenen Wertpapiere werden
wie gewohnt in der Ankiindigung des Tenderverfahrens per Pressenotiz
benannt.

Durch die Nutzung von Multi-ISIN-Auktionen wird den Investoren zu
ausgewihlten Zeitpunkten ein breiteres Spektrum an Investitionsmoglich-
keiten in inflationsindexierten Bundeswertpapieren zur Verfiigung gestellt.

Grundsatzlich gilt fiir alle Bundeswertpapiere, dass sich die in der Jahres-
vorausschau genannten Betrige und Termine - je nach Finanzierungsbe-
darf und Liquiditatslage des Bundes und seiner Sondervermogen und / oder
je nach Kapitalmarktsituation - noch dndern kénnen. Der Bund beabsich-
tigt jedoch, die genannten Emissionen so weit wie moglich durchzufiihren,
um den Investoren eine verlissliche Orientierung zu geben. In Abhéingig-
keit von Marktbedingungen und sonstigen Rahmendaten ist die Begebung
weiterer Finanzierungsinstrumente moglich.

Die Aktualisierung / Bestatigung der Emissionsplanung fiir das zweite
Quartal wird in der dritten Dekade des Mirz 2018 veroffentlicht.
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Anlage 1 - Jahresvorausschau: Zusammenfassung der Auktionsvolumina nach Monaten
(in Mrd. €, nominalverzinsliche Bundeswertpapiere)

1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal

4. Quartal

Instrumente  Volumen Anteilin%
Jan Feb Marz Apr Mai  Juni  Juli Aug Sep

Okt Nov Dez

Schatz 2J 52 28,4 5 5 4 4 5 4 4 5 4 4 5 3
Bobl 5J 35 19,1 4 4 3 3 3 4 4 4 3 3
Bund 10 44 24,0 5 6 3 3 3 2 5 6 3 3 5
Bund 30) 16 8,7 15 15 15 1,5 1,5 15 1,5 1 1,5 1,5 1,5
155 125 125 11,5 12,5 10,5 145 16 125 11,5 145 3
Kapitalmarkt 147 80,3
40,5 34,5 43 29
Bubill 6 M 36 19,7 3 2 3 4 3 4 3 4 3 4 3
0 3 2 3 4 3 4 3 4 3 4 3
Geldmarkt 36 19,7
5 10 11 10
15,5 15,5 145 145 16,5 13,5 18,5 19 16,5 145 185 6
Gesamtjahr 183 100
455 445 54 39
Anlage 2 - Tilgungszahlungen (in Mrd. €)
Gesamtjahr  1.Quartal 2.Quartal 3.Quartal 4. Quartal
Tilgungszahlungen insgesamt 171,6 56,3 50,2 34,7 30,4
Bundesanleihen 41,0 20,0 - 21,0 -
Bundesobligationen 51,0 17,0 17,0 - 17,0
Bundesschatzanweisungen 53,0 13,0 14,0 13,0 13,0
Unverzinsliche Schatzanweisungen 10,0 6,0 4,0 - -
Inflationsindexierte Bundeswertpapiere 15,0 - 15,0 - -
Bundesschatzbriefe 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
Schuldscheindarlehen 1,3 0,2 0,1 0,6 0,4

Die Tilgungszahlen beziehen sich auf die bestehenden Schulden des Bundes und seiner Sondervermégen.

Eine monatlich aktualisierte Version ist im Internet unter http://www.deutsche-finanzagentur.de im Bereich

Finanzagentur - Veréffentlichungen verfigbar.
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Anlage 3 - Terminliste der Tender des Bundes

Nominalverzinsliche Kapitalmarktinstrumente

Termin Instrument Laufzeit Art \i,no:\:llir: e2 Filligkeit ISIN Kupon ZBi:E:::f Zinesrtset::ﬁn
Mi, 10.01.18 Bund 10)J N 5.000 15.02.28 DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Mi, 17.01.18 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Di, 23.01.18 Schatz 2) A 5.000 13.12.19 DE0001104701 0,000%  16.11.17 13.12.18
Mi, 31.01.18 Bobl 5] N 4.000 14.04.23 DE0001141778 02.02.18 14.04.19
Mi, 07.02.18 Bund 10J A 3.000 15.02.28 DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Mi, 14.02.18 Bund 30) A 1.500 04.07.44  DE0001135481 2,500%  27.04.12 04.07.13
Di, 20.02.18 Schatz 2) N 5.000 13.03.20 DE0001104719 22.02.18 13.03.19
Mi, 28.02.18 Bund 10 A 3.000 15.02.28  DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Mi, 07.03.18 Bobl 5] A 4.000 14.04.23 DE0001141778 02.02.18 14.04.19
Mi, 14.03.18 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Di, 20.03.18 Schatz 2) A 4.000 13.03.20 DE0001104719 22.02.18 13.03.19
Mi, 21.03.18 Bund 10 A 3.000 15.02.28  DE0001102440 12.01.18 15.02.19

Summe 1. Quartal 40.500

Mi, 04.04.18 Bobl 5] A 3.000 14.04.23  DE0001141778 02.02.18 14.04.19
Mi, 11.04.18 Bund 30) A 1.500 15.08.46 DE0001102341 2,500%  28.02.14 15.08.15
Mi, 18.04.18 Bund 10J A 3.000 15.02.28 DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Di, 24.04.18 Schatz 2) A 4.000 13.03.20 DE0001104719 22.02.18 13.03.19
Mi, 02.05.18 Bobl 5] A 3.000 14.04.23  DE0001141778 02.02.18 14.04.19
Mi, 09.05.18 Bund 30J A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Mi, 16.05.18 Bund 10 A 3.000 15.02.28  DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Mi, 23.05.18 Schatz 2) N 5.000 12.06.20 DE0001104727 25.05.18 12.06.19
Mi, 06.06.18 Bobl 5] A 3.000 14.04.23 DE0001141778 02.02.18 14.04.19
Mi, 13.06.18 Bund 10J A 2.000 15.02.28 DE0001102440 12.01.18 15.02.19
Di, 19.06.18 Schatz 2] A 4.000 12.06.20 DE0001104727 25.05.18 12.06.19
Mi, 20.06.18 Bund 30) A 1.500 04.07.44  DE0001135481 2,500%  27.04.12 04.07.13

Summe 2. Quartal 34.500
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Termin Instrument Laufzeit Art \i:1°|l\:ll;101 e|€1 Falligkeit ISIN Kupon ZBi:E:::f Zi:srts:fr:'lin
Mi, 11.07.18 Bund 10 N 5.000 15.08.28  DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Di, 17.07.18 Schatz 2] A 4.000 12.06.20 DE0001104727 25.05.18 12.06.19
Mi, 18.07.18 Bund 301 A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Mi, 25.07.18 Bobl 5] N 4.000 13.10.23 DE0001141786 27.07.18 13.10.19
Mi, 01.08.18 Bund 101 A 3.000 15.08.28  DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Mi, 15.08.18 Bund 30) A 1.000 15.08.46 DE0001102341 2,500%  28.02.14 15.08.15
Di, 21.08.18 Schatz 2) N 5.000 11.09.20 DE0001104735 23.08.18 11.09.19
Mi, 22.08.18 Bund 10J A 3.000 15.08.28 DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Mi, 29.08.18 Bobl 5] A 4.000 13.10.23  DE0001141786 27.07.18 13.10.19
Mi, 12.09.18 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Di, 18.09.18 Schatz 2) A 4.000 11.09.20 DE0001104735 23.08.18 11.09.19
Mi, 19.09.18 Bund 10J A 3.000 15.08.28 DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Mi, 26.09.18 Bobl 5] A 4.000 13.10.23 DE0001141786 27.07.18 13.10.19
Summe 3. Quartal 43.000
Mi, 10.10.18 Bund 10 A 3.000 15.08.28  DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Di, 16.10.18 Schatz 2) A 4.000 11.09.20 DE0001104735 23.08.18 11.09.19
Mi, 17.10.18 Bund 30) A 1.500 04.07.44  DE0001135481 2,500%  27.04.12 04.07.13
Mi, 24.10.18 Bobl 5] A 3.000 13.10.23 DE0001141786 27.07.18 13.10.19
Mi, 07.11.18 Bund 10J A 3.000 15.08.28 DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Di, 13.11.18 Schatz 2) N 5.000 11.12.20 DE0001104743 15.11.18 11.12.19
Mi, 14.11.18 Bund 30) A 1.500 15.08.48 DE0001102432 1,250%  15.08.17 15.08.18
Mi, 21.11.18 Bobl 5] A 3.000 13.10.23  DE0001141786 27.07.18 13.10.19
Mi, 28.11.18 Bund 10 A 2.000 15.08.28  DE0001102457 13.07.18 15.08.19
Di, 11.12.18 Schatz 2) A 3.000 11.12.20 DE0001104743 15.11.18 11.12.19
Summe 4. Quartal 29.000
Summe Gesamtjahr 147.000
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Geldmarktinstrumente

Termin Instrument L(r:fszte-gt r \i/no:‘;'?:;‘ Falligkeit ISIN

Mo, 12.02.18 Bubill 6M N 3.000 15.08.18 DE0001137727

Mo, 12.03.18 Bubill 5M A 2.000 15.08.18 DEO0001137727
Summe 1. Quartal 5.000

Mo, 09.04.18 Bubill 6M N 3.000 10.10.18  DE0001137735

Mo, 14.05.18 Bubill 5M A 2.000 10.10.18  DEO0001137735

Mo, 28.05.18 Bubill 3M A 2.000 15.08.18  DE0001137727

Mo, 11.06.18 Bubill 6M N 3.000 05.12.18 DE0001137743
Summe 2. Quartal 10.000

Mo, 09.07.18 Bubill 5M A 2.000 05.12.18 DE0001137743

Mo, 23.07.18 Bubill 3M A 2.000 10.10.18  DEO0001137735

Mo, 13.08.18 Bubill 6M N 3.000 13.02.19 DEO0001137750

Mo, 10.09.18 Bubill 5M A 2.000 13.02.19 DE0001137750

Mo, 24.09.18 Bubill 3M A 2.000 05.12.18 DE0001137743
Summe 3. Quartal 11.000

Mo, 08.10.18 Bubill 6M N 3.000 10.04.19 DEO0001137768

Mo, 12.11.18 Bubill 5M A 2.000 10.04.19 DEO0001137768

Mo, 26.11.18 Bubill 3M A 2.000 13.02.19 DEO0001137750

Mo, 03.12.18 Bubill 6M N 3.000 19.06.19 DE0001137776
Summe 4. Quartal 10.000

Summe Gesamtjahr 36.000
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Inflationsindexierte Bundeswertpapiere

Termin

Di, 09.01.18
Di, 06.02.18
Di, 06.03.18
Di, 10.04.18
Di, 08.05.18
Di, 05.06.18
Di, 10.07.18
Di, 04.09.18
Di, 09.10.18

Di, 06.11.18

] =Jahre, M = Monate
N = Neuemission, A = Aufstockung



