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Emissionsplanung des Bundes
Jahresvorausschau und erstes Quartal 2009

1 Vorausschau auf die Emissionen des Bundes im Jahr 2009

1.1 Anmerkungen zur Jahresvorausschau

Die Jahresvorausschau enthélt Einmalemissionen im Volumen von insgesamt 323 Mrd €, die
der Finanzierung des Bundeshaushaltes 2009 und - in einem Volumen von insgesamt 60 Mrd
Euro - der Finanzierung von MalRnahmen im Rahmen der Finanzmarktstabilisierung dienen.

Die Jahresvorausschau enthalt zusatzlich zu den detaillierten Angaben fiir das erste Quartal
auch eine Ubersicht der Emissionen in den restlichen Quartalen des Jahres 2009. Zu den
einzelnen Finanzierungsinstrumenten ist Folgendes anzumerken:

Das Emissionsprogramm der Unverzinslichen Schatzanweisungen des Bundes (,Bubills®)
mit einer Laufzeit von sechs Monaten wird im bewéahrten Rhythmus fortgesetzt. Die Tender
erfolgen weiterhin monatlich an einem Montag mit Valuta Mittwoch. Das Emissionsvolumen wird
in diesem Laufzeitsegment von 6 auf 7 Mrd € erhoht.

Zuséatzlich wird der Bund eine neue Serie Unverzinslicher Schatzanweisungen mit einer
Laufzeit von 12 Monaten begeben. Die Tender der neuen 12-Monats Bubills werden ebenfalls
monatlich an einem Montag mit Valuta Mittwoch durchgefiihrt. Das Volumen pro Emission wird
5 Mrd € betragen. Daneben wird der Bund in den ersten beiden Quartalen des Jahres 2009
jeweils drei Unverzinsliche Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von drei Monaten bzw. von
neun Monaten und einem Emissionsvolumen von jeweils 5 Mrd € begeben, die im dritten und
vierten Quartal bei Falligkeit durch die Begebung von 12-Monats Bubills abgeldst werden. Auf
diese Weise baut der Bund innerhalb kurzer Zeit eine vollstandige Kurve flir Unverzinsliche
Schatzanweisungen bis zu 12 Monaten auf.

Die Bundesschatzanweisungen (, Schatze") mit einer Laufzeit von zwei Jahren werden durch
Tender jeweils in den Monaten Marz, Mai, September und Dezember begeben. Fir jede
Bundesschatzanweisung ist eine Aufstockung im jeweiligen Folgemonat vorgesehen. Die
ausstehenden Volumina je Schatzanweisung werden 14 Mrd € bzw. 15 Mrd € betragen.

Bei den Bundesobligationen (,Bobls") mit einer Laufzeit von finf Jahren werden im Jahr
2009 die Serien 154 und 155, die im April und Oktober 2014 fallig werden, neu begeben. Die
Neuemissionen im Volumen von jeweils 7 Mrd € erfolgen im Marz und September. Durch jeweils
zwei Aufstockungen wird das Volumen einer einzelnen Serie auf insgesamt 19 Mrd € erhoht.

Geschéftsfuhrer: Dr. Carl Heinz Daube, Dr. Carsten Lehr, Sitz der Gesellschaft und Registergericht: Frankfurt am Main, HRB 51411
Alleiniger Gesellschafter: Bundesrepublik Deutschland, vertreten durch das Bundesministerium der Finanzen
Bankverbindung: Deutsche Bundesbank - Frankfurt am Main - Kto.-Nr. 0050408990 - BLZ 504 000 00
Es gelten die Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Gesellschaft

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten




m Bundesrepublik Deutschland
% Finanzagentur GmbH Seite 2 von 7

Bei den Bundesanleihen (,Bunds®) mit der Laufzeit von 10 Jahren erfolgt eine Anpassung
des Emissionsmusters der Vorjahre. Jede 10-jahrige Bundesanleihe wird zuklnftig dreimal statt
wie bisher zweimal aufgestockt.

Fur die im November 2008 erstmalig begebene 10-jahrige Bundesanleihe mit Falligkeit Januar
2019 sind Aufstockungstender fur die Monate Januar, Februar und Méarz 2009 mit einem
Volumen von 6 Mrd € bzw. 5 Mrd € geplant. Das ausstehende Volumen dieser Anleihe wird sich
dann auf 24 Mrd € belaufen. Die 10-jahrige Bundesanleihe mit Falligkeit Juli 2019 wird erstmalig
im Mai 2009 begeben und dann im Juli, August und September auf insgesamt 24 Mrd €
aufgestockt. Bereits im November 2009 wird eine neue Bundesanleihe mit Falligkeit Januar
2020 und einem Volumen von 7 Mrd € begeben.

Fur die Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 30 Jahren ist im Jahr 2009 eine Aufstockung
der im Jahr 2008 neu begebenen 30-jahrigen Bundesanleihe mit Falligkeit am 4. Juli 2040
vorgesehen. Die Aufstockung erfolgt im Juni mit einem Volumen von 4 Mrd €. Das ausstehende
Volumen der 30-jahrigen Bundesanleihe erhéht sich somit auf 8 Mrd €.

Der Bund beabsichtigt, bei entsprechenden Marktbedingungen den Aufbau des Marktseg-
mentes fur inflationsindexierte Bundeswertpapiere im Jahr 2009 fortzusetzen und ein
Volumen zwischen 6 und 10 Mrd € zu begeben. Dariiber hinaus ist der Bund weiterhin bestrebt,
die Liquiditat im Sekundarmarkt fir inflationsindexierte Bundeswertpapiere durch eigene
Marktaktivitdten zu unterstitzen.

Die in der Jahresvorausschau genannten Betrdge und Termine konnen sich je nach Finan-
zierungsbedarf und Liquiditatslage des Bundes sowie je nach Kapitalmarktsituation noch an-
dern. Der Bund beabsichtigt jedoch, die genannten Emissionsvorhaben soweit wie moglich
durchzufiihren, um den Marktteilnehmern eine sichere Orientierung flr ihre Investitionsent-
scheidung zu geben.

1.2 Sonstige Finanzierungsinstrumente des Bundes

Der Bund behélt sich vor, bei entsprechenden Marktbedingungen auch Anleihen in Fremd-
wahrung zu begeben.

Im Privatkundengeschaft wird der Bund weiterhin Finanzierungsschatze, Bundesschatzbriefe
und die Tagesanleihe als Daueremissionen verkaufen. Der Bund behdalt sich vor, die
Produktpalette des Privatkundengeschéfts im Jahresverlauf zu erweitern.

Ferner behéalt sich der Bund vor, im Jahr 2009 Schuldscheindarlehen aufzunehmen. Die
jeweils aktuellen Konditionen des Bundes fur Schuldscheindarlehen kénnen auf den
entsprechenden Seiten der Informationsanbieter abgerufen werden.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten
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2 Ubersicht iiber die Emissionsvorhaben des Bundes im Jahr 2009

2.1 Kapitalmarktinstrumente

2.1.1 Erstes Quartal 2009

Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
7. Januar Bundesanleihe DE0001135374 | Aufstockung 10 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bund®) 113537 fallig 4. Januar 2019
Nominalzins: 3,75% Zinslaufbeginn 14. November 2008
erster Zinstermin 4. Januar 2010
14. Januar Bundesschatzanweisung | DE0001137248 | Aufstockung 2 Jahre ca. 7 Mrd €
(,Schatz") 113724 fallig 10. Dezember 2010
Nominalzins: 2,25% Zinslaufbeginn 10. Dezember 2008
erster Zinstermin 10. Dezember 2009
11. Februar Bundesanleihe DE0001135374 | Aufstockung 10 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bund®) 113537 fallig 4. Januar 2019
Nominalzins: 3,75% Zinslaufbeginn 14. November 2008
erster Zinstermin 4. Januar 2010
11. Méarz Bundesschatzanweisung | DE0001137255 | Neuemission 2 Jahre ca. 8 Mrd €
(,Schatz") 113725 fallig 11. Marz 2011
Zinslaufbeginn 11. Mé&rz 2009
erster Zinstermin 11. Mérz 2010
18. Méarz Bundesanleihe DE0001135374 | Aufstockung 10 Jahre ca.5Mrd €
(,Bund®) 113537 fallig 4. Januar 2019
Nominalzins: 3,75% Zinslaufbeginn 14. November 2008
erster Zinstermin 4. Januar 2010
25. Méarz Bundesobligation DE0001141547 | Neuemission 5 Jahre ca. 7 Mrd €
(,Bobl*) 114154 fallig 11. April 2014
Serie 154 Zinslaufbeginn 27. Mé&rz 2009
erster Zinstermin 11. April 2010
Summe Kapitalmarktinstrumente 1. Quartal ca. 39 Mrd €

! EinschlieRlich Marktpflegequote.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten
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2.1.2 Zweites bis viertes Quartal 2009
2. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
April Bundesschatzanweisung [DE0001137255 Aufstockung 2 Jahre ca.7Mrd €
(~Schatz") 113725 fallig 11. Méarz 2011
Zinslaufbeginn 11. Marz 2009
erster Zinstermin 11. Marz 2010
Bundesobligation DE0001141547 Aufstockung 5 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bobl“) 114154 fallig 11. April 2014
Serie 154 Zinslaufbeginn 27. Méarz 2009
erster Zinstermin 11. April 2010
Mai Bundesanleihe DE0001135382 Neuemission 10 Jahre ca.7Mrd €
(-,Bund®) 113538 fallig 4. Juli 2019
Bundesschatzanweisung [DE0001137263 Neuemission 2 Jahre ca.8Mrd €
(,Schatz") 113726 fallig Juni 2011
Juni Bundesanleihe DE0001135366 Aufstockung 30 Jahre ca. 4 Mrd €
(,Bund®) 113536 fallig 4. Juli 2040
Nominalzins: 4,75% Zinslaufbeginn 4. Juli 2008
Erster Zinstermin 4. Juli 2009
Bundesobligation DE0001141547 Aufstockung 5 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bobl) 114154 fallig 11. April 2014
Serie 154 Zinslaufbeginn 27. Méarz 2009
erster Zinstermin 11. April 2010
Bundesschatzanweisung [DE0001137263 Aufstockung 2 Jahre ca. 7 Mrd €
(,Schatz") 113726 fallig Juni 2011
Summe Kapitalmarktinstrumente 2. Quartal ca. 45 Mrd €
3. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
Juli Bundesanleihe DE0001135382 Aufstockung 10 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bund*) 113538 fallig 4. Juli 2019
August Bundesanleihe DE0001135382 Aufstockung 10 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bund) 113538 fallig 4. Juli 2019
September Bundesschatzanweisung | DE0001137271 Neuemission 2 Jahre ca. 8 Mrd €
(,Schatz") 113727 fallig September 2011
Bundesanleihe DE0001135382 Aufstockung 10 Jahre ca.5Mrd €
(,Bund®) 113538 fallig 4. Juli 2019
Bundesobligation DE0001141554 Neuemission 5 Jahre ca.7Mrd €
(,Bobl) 114155 fallig Oktober 2014
Serie 155
Summe Kapitalmarktinstrumente 3. Quartal ca. 32 Mrd €
4. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen®
Oktober Bundesschatzanweisung | DE0001137271 Aufstockung 2 Jahre ca.7Mrd €
(,Schatz") 113727 fallig September 2011
Bundesobligation DE0001141554 Aufstockung 5 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bobl*) 114155 fallig Oktober 2014
Serie 155
November Bundesanleihe DE0001135390 Neuemission 10 Jahre ca. 7 Mrd €
(,Bund®) 113539 fallig 4. Januar 2020
Bundesobligation DE0001141554 Aufstockung 5 Jahre ca. 6 Mrd €
(,Bobl*) 114155 fallig Oktober 2014
Serie 155
Dezember Bundesschatzanweisung | DE0001137289 Neuemission 2 Jahre ca.7Mrd €
(,Schatz") 113728 fallig Dezember 2011

Summe Kapitalmarktinstrumente 4. Quartal ca. 33 Mrd €

Summe Kapitalmarktinstrumente ca. 149 Mrd €

! EinschlieRlich Marktpflegequote.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten




)

Bundesrepublik Deutschland
Finanzagentur GmbH

2.2 Geldmarktinstrumente — Erstes bis viertes Quartal 2009

Seite 5von 7

1. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
12. Januar Unverzinsliche DE0001115244 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111524 fallig 15. Juli 2009
19. Januar Unverzinsliche DE0001115251 | Neuemission 9 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111525 fallig 28. Oktober 2009
26. Januar Unverzinsliche DEO0001115269 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111526 fallig 27. Januar 2010
9. Februar Unverzinsliche DEO0001115277 | Neuemission 9 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111527 fallig 25. November 2009
16. Februar Unverzinsliche DE0001115285 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111528 fallig 12. August 2009
23. Februar Unverzinsliche DE0001115293 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111529 fallig 24. Februar 2010
16. Méarz Unverzinsliche DEO0001115301 | Neuemission 6 Monate ca.7 Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111530 fallig 16. September 2009
23. Mérz Unverzinsliche DEO0001115319 | Neuemission 9 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111531 fallig 16. Dezember 2009
30. Marz Unverzinsliche DE0001115327 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111532 fallig 31. Marz 2010
Summe Geldmarktinstrumente 1. Quartal ca. 51 Mrd €
2. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
April Unverzinsliche DE0001115335 | Neuemission 3 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111533 fallig Juli 2009
Unverzinsliche DE0001115343 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111534 féllig Oktober 2009
Unverzinsliche DEO0001115350 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111535 fallig April 2010
Mai Unverzinsliche DEO0001115368 | Neuemission 6 Monate ca.7 Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111536 fallig November 2009
Unverzinsliche DEO0001115376 | Neuemission 3 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111537 fallig August 2009
Unverzinsliche DE0001115384 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111538 fallig Mai 2010
Juni Unverzinsliche DE0001115392 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111539 fallig Dezember 2009
Unverzinsliche DEO0001115400 | Neuemission 3 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111540 fallig September 2009
Unverzinsliche DEO0001115418 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111541 fallig Juni 2010

Summe Geldmarktinstrumente 2. Quartal ca. 51 Mrd €

! EinschlieRlich Marktpflegequote.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten
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3. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
Juli Unverzinsliche DE0001115426 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111542 fallig Januar 2010
Unverzinsliche DE0001115434 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111543 fallig Juli 2010
August Unverzinsliche DE0001115442 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111544 fallig Februar 2010
Unverzinsliche DEO0001115459 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111545 fallig August 2010
September Unverzinsliche DE0001115467 | Neuemission 6 Monate ca.7Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111546 fallig Marz 2010
Unverzinsliche DE0001115475 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111547 fallig September 2010
Summe Geldmarktinstrumente 3. Quartal ca. 36 Mrd €
4. Quartal
Tendertermin Emission ISIN / WKN Art Laufzeit Volumen'
Oktober Unverzinsliche DEO0001115483 | Neuemission 6 Monate ca.7 Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111548 fallig April 2010
Unverzinsliche DE0001115491 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111549 fallig Oktober 2010
November Unverzinsliche DEO0001115509 | Neuemission 6 Monate ca.7 Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111550 fallig Mai 2010
Unverzinsliche DEO0001115517 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111551 fallig November 2010
Dezember Unverzinsliche DEO0001115525 | Neuemission 6 Monate ca. 7 Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111552 fallig Juni 2010
Unverzinsliche DE0001115533 | Neuemission 12 Monate ca.5Mrd €
Schatzanweisung (,Bubill*) | 111553 fallig Dezember 2010
Summe Geldmarktinstrumente 4. Quartal ca. 36 Mrd €

| Summe Geldmarktinstrumente ca. 174 Mrd €|

| Summe 2009 gesamt ca. 323 Mrd €]

! EinschlieRlich Marktpflegequote.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten
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Die Tilgungen des Bundes und seiner Sondervermdgen belaufen sich im Jahr 2009 auf

insgesamt rund 251,6 Mrd €. Sie teilen sich wie folgt auf (in Mrd €, gerundet):

Kreditart 1. Quartal | 2.Quartal 3.Quartal | 4. Quartal GeSSuarPnrH:hr
Anleihen des Bundes 14,3 - 31,5 - 45,8
Bundesobligationen - 18,0 - 18,0 36,0
Bundesschatzanweisungen 15,0 14,0 13,0 14,0 56,0
Unverzinsliche Schatzanweisungen 20,5 17,8 35,7 35,5 109,5
Bundesschatzbriefe 0,7 0,3 0,4 0,4 1,7
Finanzierungsschétze 0,5 0,4 0,6 0,6 2,1
Fundierungsschuldverschreibungen - - - 0,0 0,0
MTN der Treuhandanstalt - - - - -
Schuldscheindarlehen 0,2 0,2 0,0 0,1 0,5
Gesamtes Tilgungsvolumen Bund und 51,2 50,7 81,2 68.5 251.6

Sondervermdgen

Die Zinszahlungen des Bundes und seiner Sondervermogen belaufen sich im Jahr 2009 auf

insgesamt rund 40,4 Mrd €. Sie teilen sich wie folgt auf (in Mrd €, gerundet):

Summe
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal Gesamtjahr
Gesamte Zinszahlungen Bund und
Sondervermégen 151 5,6 15,3 4,3 40,4

Eine detaillierte Zusammenstellung der Tilgungs- und Zinszahlungen, die monatlich aktualisiert

wird, kann tber die Internet-Homepage der ,Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH*

(www.deutsche-finanzagentur.de - ,Finanzagentur* - ,Veroffentlichungen®) abgerufen werden.

Die englische Fassung dieser Pressemitteilung ,Emissionsplanung des Bundes — Jahres-

vorausschau und erstes Quartal 2009 sowie weitere Informationen zu den Emissionen des

Bundes sind auf der Internet-Homepage der ,Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH*

(www.deutsche-finanzagentur.de) verfligbar.

Der detaillierte Emissionskalender fur das zweite Quartal 2009 wird in der dritten Dekade Méarz

2009 veroffentlicht.

Bei publizistischer Verwertung wird die Angabe der Quelle erbeten




