Emissionsbedingungen fiir Bundesanleihen,
Bundesobligationen, Bundesschatzanweisungen und
Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes

(Fassung Juni 1999)

Die Bundesrepublik Deutschland — im folgenden ,,Bund“ — begibt Bundes-
anleihen, Bundesobligationen, Bundesschatzanweisungen und Unverzins-
liche Schatzanweisungen (im folgenden ,,Bundeswertpapiere) zu nachste-
henden Bedingungen:

Emissionsvolumen

Das Gesamtvolumen einer Emission (Zuteilungsbetrag und Marktpflegebe-
trag) wird vom Bund jeweils nach AbschluB des Tenderverfahrens festge-
legt. Der Bund behélt sich vor, das Emissionsvolumen wéahrend der Laufzeit
der Bundeswertpapiere durch Aufstockung weiter zu erhéhen.

Nennbetrage

Bundesanleihen, Bundesobligationen und Bundesschatzanweisungen kon-
nen in Nennbetrédgen von 0,01 EUR, Unverzinsliche Schatzanweisungen in
Nennbetrdgen von 1 Mio EUR oder einem ganzen Vielfachen Ubertragen
und gehandelt werden.

Verzinsung, Laufzeit, Rendite

(1) Der Nominalzinssatz, der Zinslaufbeginn und die Laufzeit der Bundes-
wertpapiere ergeben sich aus der jeweiligen Ausschreibung.

(2) Die Zinsen werden bei Bundesanleihen, Bundesobligationen und Bun-
desschatzanweisungen jahrlich nachtréglich gezahlt; bei Unverzinslichen
Schatzanweisungen ergibt sich die Verzinsung als Differenz zwischen
Nennwert und Kaufpreis. Die Verzinsung endet mit dem Ablauf des dem
Falligkeitstag vorhergehenden Tages; das gilt auch dann, wenn die Leistung
nach § 193 BGB bewirkt wird.

(3) Zinsen und Renditen werden bei Bundesanleihen, Bundesobligationen
und Bundesschatzanweisungen nach der taggenauen Zinsmethode be-
rechnet, bei den am 1. Januar 1999 umlaufenden Bundeswertpapieren erst
ab dem néchsten Zinstermin im Jahr 1999. Bei variabel verzinslichen Bun-
deswertpapieren und Unverzinslichen Schatzanweisungen werden Zinsen
und Renditen nach der am Geldmarkt Ublichen Zinsmethode act/360 be-
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rechnet.

Riickzahlung

Bundeswertpapiere werden am festgelegten Félligkeitstag zum Nennwert
zurlickgezahlt. Eine vorzeitige Kiindigung ist ausgeschlossen.

Miindelsicherheit

Bundeswertpapiere sind mundelsicher gemaB §1807 Abs. 1 Nr. 2 BGB.

Deckungsstockfahigkeit

Bundeswertpapiere sind fir die Anlage des gebundenen Vermdgens gemaB
§ 54a Abs. 2 Nr. 4 VAG geeignet

Notenbankfahigkeit

Bundeswertpapiere sind notenbankféhig gemé&B Artikel 18.1 der ESZB/
EZB-Satzung.

Verschaffung der Rechte

(1) Fur den Gesamtbetrag der jeweiligen Emission wird eine Sammel-
schuldbuchforderung fiir die Deutsche Bérse Clearing AG, Frankfurt am
Main, in das Bundesschuldbuch eingetragen (Wertrechte).

(2) Die Glaubiger der zugeteilten Bundeswertpapiere erhalten Miteigen-
tumsanteile an der im Bundesschuldbuch eingetragenen Sammelschuld-
buchforderung.

(3) Die Glaubiger haben wahrend der gesamten Laufzeit der Bundeswert-
papiere auch die Mdglichkeit, die erworbenen Betrdge als Einzelschuld-
buchforderungen auf ihren Namen in das bei der Bundesschuldenverwal-
tung, Bad Homburg v.d.Hdhe, gefiihrte Bundesschuldbuch eintragen zu
lassen.

(4) Die Ausgabe von Wertpapierurkunden ist fir die gesamte Laufzeit aus-
geschlossen.

Trennung der Kapital- und Zinsanspriiche bei Bundesanleihen

(1) Die Glaubiger bestimmter, vom Bund ausgewé&hlter Bundesanleihen



sind wahrend der gesamten Laufzeit berechtigt, ihre Sammelbestandsan-
teile in voller Hohe durch das depotfiihrende Institut von der Deutschen
Borse Clearing AG in eine Anleihe ohne Zinsanspriiche (Anleihe ex oder
Kapital-Strip) und die einzelnen Zinsanspriiche (Zins-Strips) aufteilen zu
lassen (Stripping).

(2) Bei Einzelschuldbuchforderungen wird die Aufteilung unmittelbar von
der Bundesschuldenverwaltung vorgenommen.

(38) Die Wiederzusammenfiihrung zu einer Anleihe cum aus den Kapital-
und Zins-Strips (Rekonstruktion) ist nur Kreditinstituten, Finanzdienstlei-
stungsinstituten, Wertpapierhandelsunternehmen und Wertpapierhandels-
banken fir ihre Eigenbestande erlaubt. InlAndische Nichtbanken sind dazu
aus steuerlichen Griinden nicht berechtigt. Ihnen bleibt die Méglichkeit, die
Strips am Markt zu verkaufen und die Anleihe cum zu erwerben.

(4) Fir das Stripping und die Rekonstruktion sind Nominalbetrége (Kapital-
betrage) ab 50000 EUR erforderlich. Der Mindestnennbetrag der Kapital-
Strips und der Zins-Strips ist einheitlich 0,01 EUR.

Borseneinfiihrung, Kurspflege

(1) Bundesanleihen, Bundesobligationen und Bundesschatzanweisungen
werden in den amtlichen Handel an den deutschen Wertpapierbérsen ein-
geflhrt.

(2) Bei stripbaren Bundesanleihen werden die getrennten Kapital- und
Zinsanspriiche nur in den Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse ein-
geflhrt.

(8) Der Bund wird nach Bérseneinfihrung — auBer fir Kapital- und Zins-
Strips — in einem angemessenen und vertretbaren Rahmen eine der jeweili-
gen Kapitalmarktlage Rechnung tragende Kurspflege betreiben.

Zahlungen

(1) Samtliche Zahlungen fir fallige Zinsen und Riickzahlungsbetrage wer-
den durch die Bundesschuldenverwaltung geleistet.

(2) Mit der Gutschrift auf den Konten der Hinterleger oder, im Falle von Ein-
zelschuldbuchforderungen, der Uberweisung auf die von den betreffenden
Glaubigern benannten Konten sind die Anspriiche der Glaubiger erfillt.
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Plazierung

Bundesanleihen, Bundesobligationen (nach AbschluB des freihdndigen Ver-
kaufs), Bundesschatzanweisungen und Unverzinsliche Schatzanweisungen
werden im Tenderverfahren Uber die von der Deutschen Bundesbank fest-
gelegte ,,Bietergruppe Bundesemissionen® begeben. Fir dieses Tenderver-
fahren gelten die ,Verfahrensregeln fur Tender bei der Begebung von Bun-
desanleihen, Bundesobligationen, Bundesschatzanweisungen und Unver-
zinsliche Schatzanweisungen des Bundes“. Im Ubrigen kénnen Anleger
Bundeswertpapiere liber Banken, Sparkassen und Landeszentralbanken
erwerben.

Veroéffentlichungen

(1) Die Emissionsbedingungen und deren Anderungen werden im Bundes-
anzeiger bekanntgemacht. Die gesondert veréffentlichten Emissionsbedin-
gungen fir Bundesobligationen als Daueremission bleiben von diesen Be-
dingungen unberthrt.

(2) Die aktuellen Konditionen der Bundeswertpapiere und Abweichungen
von diesen Emissionsbedingungen ergeben sich aus der jeweiligen Aus-
schreibung, die von der Deutschen Bundesbank auch durch Pressemittei-
lung und Uber Wirtschaftsinformationsdienste bekanntgemacht wird.





