Bericht Gber das Geschaéftsjahr 2011 des Sonderfonds Finanz-
marktstabilisierung (SoFFin)

Ubersicht Giber die Geschaftsentwicklung

Der Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin), dessen Geschéafte von der Bundesanstalt
fur Finanzmarktstabilisierung (FMSA) geflihrt werden, schliel3t das Jahr 2011 mit einem
Fehlbetrag in H6he von 13,1 Mrd. Euro ab.

Der Jahresfehlbetrag 2011 resultiert im Wesentlichen aus den Riickstellungszufiihrungen
fur die Verlustausgleichsverpflichtung des SoFFin gegeniber der FMS Wertmanagement
(FMS-WM) in Hohe von 11,4 Mrd. Euro. Diese sind maf3geblich auf die Staatsschulden-
krise und die damit verbundenen Abschreibungen der Abwicklungsanstalt auf ihr Grie-
chenland-Exposure zuriickzufihren. Weitere Aufwendungen des SoFFin sind aufgrund
von Abschreibungen auf Beteiligungen in Hohe von 4,13 Mrd. Euro sowie 0,42 Mrd. Euro
durch Zinsaufwand entstanden.

Den Aufwendungen von in Summe 15,95 Mrd. Euro stehen Ertrage in Hohe von
2,85 Mrd. Euro gegentiber.

Die in die Abwicklungsanstalten Uibertragenen Risikovolumina reduzierten sich im Jahr
2011 im Vergleich zum Ende des Vorjahres erheblich.

Das Volumen der ausstehenden Garantien sank um 49% auf 28,2 Mrd. Euro.

Der Bestand an gewahrten RekapitalisierungsmalBnahmen reduzierte sich um 32% auf
19,8 Mrd. Euro.
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B. Wichtige Vorgange des Geschaftsjahres 2011

l. Einsatz von Instrumenten nach § 8a FMStFG — Abwicklungsanstalten

Die FMSA hat aufgrund der gesetzlichen Vorgaben im Geschaftsjahr 2011 keine neuen Ab-
wicklungsanstalten gemald 8 8a FMStFG mehr errichtet. Eine Nachbeflllung bereits beste-
hender Abwicklungsanstalten war jedoch weiterhin zuléssig. In eine solche Abwicklungsan-
stalt kann eine Bank neben strukturierten Wertpapieren weitere Risikopositionen — wie bei-
spielsweise ausfallgefahrdete Kredite — und ganze Geschaftsbereiche, die fur die zukunftige
Strategie der Bank nicht mehr benétigt werden, Gbertragen. Damit wird die Moglichkeit eroff-
net, diese Portfolien ohne Zeitdruck geordnet abzuwickeln, wobei sich die Bank selbst fir die
Zukunft mit einem erfolgversprechenden Geschaftsmodell neu ausrichten kann. Die Bank
wird hinsichtlich der Ubertragenen Portfolien von Eigenkapitalanforderungen und einem maog-
licherweise bestehenden Abschreibungsdruck aufgrund von Wertschwankungen entlastet.
Dabei bleiben die Eigentimer der Bank in der wirtschaftlichen Verantwortung fir die Abwick-
lungsanstalt, d.h. sie missen bei der Abwicklungsanstalt auftretende Verluste ausgleichen.

Am 11. Dezember 2009 wurde die Abwicklungsanstalt der WestLB, die ,Erste Abwicklungs-
anstalt® (EAA), gegrindet. Die WestLB hat auf die EAA insgesamt Portfolien in H6he von
nominal rund 77,5 Mrd. Euro Ubertragen. Mit Schreiben vom 8. Juli 2011 hat die Bank einen
Antrag auf Ubertragung weiterer Risikopositionen und nicht strategischer Geschaftsbereiche
auf die EAA (Nachbefillung) gemaR § 8a FMStFG gestellt. Das Volumen der Nachbeflllung
der EAA steht noch nicht abschlie3end fest. Die mit der Erstbefullung (2009 und 2010) ver-
bundenen staatlichen Beihilfen hat die EU-Kommission am 20. Dezember 2011 genehmigt,
nachdem die Eigentimer der WestLB am 23. Juni 2011 in einer Eckpunktevereinbarung u.a.
festgelegt hatten, dass die WestLB mit Wirkung zum 30. Juni 2012 ihr Neugeschéft einstel-
len und nicht l[Anger unter ihrem Namen auftreten wird.

Seit dem 8. Juli 2010 besteht die ,FMS Wertmanagement® (FMS-WM) als Abwicklungsan-
stalt fur die HRE-Gruppe. Diese Ubertrug zum Stichtag 30. September 2010 Portfolien in
Ho6he von nominal rund 174,0 Mrd. Euro zum Buchwert auf die FMS-WM. Die EU-
Kommission hat am 18. Juli 2011 den Restrukturierungsplan der HRE sowie die staatlichen
Beihilfen, die Deutschland der HRE gewahrt hat, final genehmigt.
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1. Eventualverbindlichkeiten aus Instrumenten nach 88 6, 8 und 8a FMStFG —
Stabilisierungsmalnahmen

Die HOhe der gezogenen Garantien gemaf § 6 FMStFG betragt zum 31. Dezember 2011
28,2 Mrd. Euro. Drohende Inanspruchnahmen aus diesen Garantien und aus Eventualver-
bindlichkeiten aus einer Risikolbernahme gemaf § 8 FMStFG bestanden zum Jahresende
2011 nicht.

Die Hohe der gezogenen Garantien nach Instituten stellt sich zum 31. Dezember 2011 wie

folgt dar:
31.12.2011 31.12.2010
Mrd. Euro Mrd. Euro
IKB Deutsche Industriebank AG 7,3 9,7
HSH Nordbank AG 6,0 9,0
Commerzbank AG 5,0 5,0
SdB (Lehman Brothers)) 4.4 5,4
Bayerische Landesbank AGR 2.8 47
Dusseldorfer Hypothekenbank AG 1,5 2,4
Aareal Bank AG 1,2 4.0
FMS Wertmanagement AGR 0,0 15,0
Corealcredit Bank AG 0,0 0,4
28,2 55,6

Neben diesen Garantien hat der SoFFin eine Absichtserklarung abgegeben, die HRE-
Gruppe, bei Vorliegen der in der Absichtserklarung genannten Voraussetzungen, durch Sta-
bilisierungsmaflnahmen nach § 7 FMStFG mit hinreichend Kapital auszustatten.

Fur die HRE-Abwicklungsanstalt, die FMS-WM, besteht eine Verlustausgleichsverpflichtung
des SoFFin. Insbesondere fiuhrten die nicht erwarteten Wertberichtigungen in Hohe von
8,9 Mrd. Euro fur das Griechenlandengagement der FMS-WM beim SoFFin zu einer Erh6-
hung der Rickstellung. Bei der Rickstellungszufihrung in Hohe von 11,4 Mrd. Euro gegen-
Uber der FMS-WM in 2011 wurde eine Zahlung der HRE-Gruppe in 2012 in H6he von
623 Mio. Euro mit bertcksichtigt. Unter Berlicksichtigung der verbliebenen 0,8 Mrd. Euro
Ruckstellungen aus 2010 belaufen sich die Rickstellungen fir die bestehende Verlustaus-
gleichsverpflichtung gegeniber der FMS-WM zum 31. Dezember 2011 auf insgesamt
12,2 Mrd. Euro.
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Des Weiteren ergibt sich fur den SoFFin durch die Grindung der EAA aus der Abspaltung
der WestLB AG eine Eventualverbindlichkeit. Die Alteigentimer der WestLB AG und Trager
der EAA (Haftungsbeteiligte) sind gema&R 8§ 7 Abs. 1 des Statuts der EAA zum Ausgleich
samtlicher Verluste der EAA entsprechend ihrer Beteiligungsquote an der Abwicklungsan-
stalt verpflichtet. Zur Erfullung dieser Verlustausgleichspflicht sind die Haftungsbeteiligten
verpflichtet, sicher zu stellen, dass die Abwicklungsanstalt jederzeit ihre félligen Verbindlich-
keiten auf erstes Anfordern begleichen kann. Das Eigenkapital der EAA haftet vorrangig fur
Verluste. Weitere Verluste werden in Hohe von bis zu 9 Mrd. Euro vom Land Nordrhein-
Westfalen und von den Sparkassenverbanden getragen. GemalR Paragraph 7 Absatz 6 des
Statuts der Ersten Abwicklungsanstalt ist die Verlustausgleichspflicht der haftungsbeteiligten
Sparkassenverbande auf eine Gesamthéhe von 4,5 Mrd. Euro beschrankt. Das Land NRW
tbernimmt bis zur Hohe dieses Gesamthochstbetrags die Ausfallhaftung fir die Erfullung der
Verlustausgleichspflicht der Sparkassenverbéande.

Fur weitere Verluste gilt die vollumféangliche Haftung durch das Land Nordrhein-Westfalen.
Beziglich eines Anteils der Sparkassenverbande, der den Betrag von 4,5 Mrd. Euro Uber-
steigt, ubernehmen die FMSA, handeind fir den Finanzmarktstabilisierungsfonds SoFFin,
und das Land NRW den auf die Sparkassenverbénde entfallenden Verlustausgleich und
werden sich Uber die Aufteilung der hieraus entstandenen finanziellen Lasten untereinander
auf der Grundlage des FMStFG verstandigen.

Daruber hinaus besteht fur das auf die EAA Ubertragene so genannte Phoenix-Portfolio eine
separate Garantie der Trager der WestLB in Hohe von urspriinglich 5 Mrd. Euro.

Im Kontext der Nachbefillung der EAA durch die WestLB hat der SoFFin in der Eckpunkte-
vereinbarung zugesagt, eine zusatzliche Verlustausgleichspflicht unter der Voraussetzung zu
Ubernehmen, dass zuvor ein entsprechender Teilbetrag der vom SoFFin an die WestLB ge-
wahrten stillen Beteiligung an den SoFFin zurtckflief3t.
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1. Stand der Finanzanlagen

Die Commerzbank AG hat im Januar 2011 das Grundkapital um 10 % minus 1 Aktie aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare gegen
Sacheinlage erhoht. Die neuen Aktien wurden vollstandig gegen Einbringung von hybriden
Eigenkapitalinstrumenten (Trust Preferred Securities) gezeichnet, die von Gesellschaften
des Commerzbank-Konzerns begeben wurden. Der SoFFin hat aufgrund der drohenden
Verwasserung einen Teil seiner stillen Beteiligung in Aktien gewandelt, um seine Beteili-
gungsquote an der Commerzbank AG (25 % plus 1 Aktie) aufrecht zu erhalten. Damit wur-
den 221 Mio. Euro der stillen Beteiligung des SoFFin in Aktien gewandelt. Weiterhin hat die
Commerzbank AG im Rahmen einer zweistufigen Kapitalmaf3nahme zunéchst im April 2011
eine bedingte Pflichtumtauschanleihe begeben, die gemalR Hauptversammlungsbeschluss
vom 6. Mai 2011 in Commerzbank-Aktien gewandelt wurde. Dariiber hinaus wurde im
Mai/Juni 2011 nach Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 eine kombinierte
Sach- und Barkapitalerh6hung durchgefiihrt. Die Commerzbank konnte durch diese zweistu-
fige KapitalmaRnahme sowie durch freies regulatorisches Kapital die stille Beteiligung des
SoFFin per 31. Dezember 2011 auf 1,9 Mrd. Euro zuriickfuhren. In diesem Zusammenhang
wurden 2,75 Mrd. Euro der stillen Beteiligung in Aktien gewandelt, um die Beteiligungsquote
an der Commerzbank AG aufrecht zu erhalten. Aufgrund des gegenuber dem durchschnittli-
chen Einstandskurses je Aktie deutlich niedrigeren Kursniveaus zum Jahresende 2011 wur-
de eine Abschreibung auf die Aktienbeteiligung der Commerzbank AG zum
31. Dezember 2011 vorgenommen. Eine Abschreibung auf die stille Beteiligung des SoFFin
an der Commerzbank AG wurde nicht in Ansatz gebracht, da fiir 2013 von einer Bedienung
der stillen Beteiligung fur das Geschaftsjahr 2012 ausgegangen wird. Aufgrund der geplan-
ten Restrukturierung der WestLB und der erwarteten Verlustteilnahme der stillen Beteiligung
hat der SoFFin auf diese eine weitere Abschreibung vorgenommen.

Zum 31. Dezember 2011 erfolgte auf die Aktienbeteiligung an der Hypo Real Estate Holding
AG ebenfalls eine Abschreibung. Die Bewertung wurde anhand einer indikativen Unterneh-
mensbewertung der HRE-Gruppe vorgenommen. Basis der Bewertung war die Unterneh-
mensplanung der HRE-Gruppe vom 25. Januar 2012. Auf die stille Beteiligung des SoFFin
an der Deutschen Pfandbriefbank AG wurde eine Zuschreibung vorgenommen. Die Zu-
schreibung basiert ebenfalls auf der Planung der HRE-Gruppe vom 25. Januar 2012, die
eine Ruckfihrung der stillen Beteiligung im Jahr 2015 vorsieht.
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C. Wirtschaftliche Lage

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Eckwerte des Jahresabschlusses des SoFFin in Mrd.

Euro:

SoFFin 2011 2010

Ertrage 2,85 1,12
Aufwendungen (einschl.

Abschreibungen) 15,95 5,93
Jahresfehlbetrag 2011 13,10 4,81
Bilanzsumme 30,15 32,40

l. Ertrdage/Aufwendungen

Zum 31. Dezember 2011 ergab sich fur den SoFFin ein Jahresfehlbetrag in H6he von
13,10 Mrd. Euro.

Die Umsatzerlose des SoFFin beliefen sich auf 0,38 Mrd. Euro und stammen aus Provisio-
nen fir Garantieziehungen.

Darlber hinaus hat der Fonds sonstige betriebliche Ertrage in Hoéhe von 2,43 Mrd. Euro er-
zielt. Diese resultieren im Wesentlichen aus der Sonderzahlung der Commerzbank im Zu-
sammenhang mit der vorzeitigen Riickzahlung der stillen Beteiligung des SoFFin (1,03 Mrd.
Euro) sowie aus der Aufldsung eines Teilbetrages der 2010 eingestellten Verlustausgleichs-
rickstellung zugunsten der FMS-WM (0,99 Mrd. Euro). Diese Auflésung der Riickstellung
betrifft im Wesentlichen Zahlungen der HRE-Gruppe aufgrund einer Zahlungsauflage der
FMSA. Die Zahlungen erfolgten aufgrund vertraglicher Vereinbarungen direkt von den betrof-
fenen DEPFA-Teilkonzerngesellschaften an die FMS-WM. Weitere 0,41 Mrd. Euro betreffen
eine Zuschreibung auf eine stille Beteiligung.

Hinzu kommen Zinsertrdge und Ertrage aus stillen Beteiligungen in Héhe von 0,04 Mrd. Eu-
ro.

Die Aufwendungen des SoFFin im Jahr 2011 begriinden sich aus Zufiihrungen zur Rickstel-
lung fir Verlustausgleichspflichten des SoFFin fur die FMS-WM in H6he von 11,40 Mrd. Eu-
ro. Daneben waren Wertkorrekturen der Beteiligungen in H6he von 4,13 Mrd. Euro erforder-
lich. So wurden unter anderem der Buchwert der Commerzbank AG an den Aktienkurs an-
gepasst sowie Abschreibungen auf die stille Beteiligung bei der WestLB AG vorgenommen.
Die Abschreibungen auf Beteiligungen sind zum Teil auf den griechischen Schuldenschnitt
zurickzufihren sowie Ausdruck der aktuellen Entwicklungen an den Finanzmarkten und
spiegeln die Wertkorrekturen bei den Beteiligungen des SoFFin nach dem Vorsichtsprinzip
wider. Daneben fielen Zinsaufwendungen in Héhe von 0,42 Mrd. Euro an.
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11, Bilanz

Das Finanzanlagevermodgen des SoFFin betrug Ende 2011 7,97 Mrd. Euro (Vorjahr:
23,3 Mrd. Euro). Es setzt sich aus stillen Beteiligungen in H6he von knapp 4,0 Mrd. Euro
(Vorjahr: 19,1 Mrd. Euro) und Aktienbeteiligungen in Hohe von knapp 4,0 Mrd. Euro (Vorjahr:
4,2 Mrd. Euro) zusammen. Das Umlaufvermdgen belief sich auf 0,08 Mrd. Euro. Der seit
Grindung des SoFFin kumulierte, nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag belauft sich
auf rund 22,1 Mrd. Euro.

Die Verbindlichkeiten beliefen sich auf rund 17,2 Mrd. Euro und stammten ausschlief3lich aus
Refinanzierungsmitteln des Bundes. Aulerdem bestehen Ruickstellungen fir die erwartete
Verlustausgleichspflicht gegentiber der FMS-WM in Héhe von 12,2 Mrd. Euro und fir weitere
Risiken in H6he von 0,5 Mrd. Euro sowie Rechnungsabgrenzungsposten tber 0,2 Mrd. Euro.

Das zur Durchfuhrung der Stabilisierungsmaf3nahmen bendtigte Kapital wird vom Bund als
Fremdkapital zur Verfigung gestellt.

Uber die laufenden Aufwendungen des Fonds hinausgehende Mehreinnahmen werden je-
weils zum Quartalsende zur Reduzierung des Anteils an den Verbindlichkeiten des Bundes
eingesetzt. Die Verbindlichkeiten sind zum 31. Dezember 2011 um 10,4 Mrd. Euro auf
17,2 Mrd. Euro zuruckgegangen. Im Wesentlichen resultiert dies aus der Ruckfihrung der
stillen Beteiligung der Commerzbank AG.

1. Investitionen

Der SoFFin tatigte im Geschaftsjahr 2011 keine Investitionen im betriebswirtschaftlichen
Sinne. In Umsetzung seiner gesetzlichen Aufgaben der Finanzmarktstabilisierung tiberwach-
te der SoFFin die gewahrten Stabilisierungsmal3nahmen, gewahrte jedoch keine neuen.
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D. Weitere Vorgange bis zum 31. Méarz 2012

Die Hohe der gezogenen Garantien nach Instituten stellt sich zum 31. Marz 2012 in Mrd.

Euro wie folgt dar:

Stand Stand Ruckgaben

31.03.2012 31.12.2011 1. Quartal 2012

IKB Deutsche Industriebank AG 4,5 7,3 2,8

HSH Nordbank AG 3,0 6,0 3,0

Commerzbank AG 0,0 50 5,0

SdB (Lehman Brothers) 2,2 4.4 2,2

Bayerische Landesbank AGR 0,0 2,8 2,8
Dusseldorfer Hypothekenbank

AG 15 15 0,0

Aareal Bank AG 0,0 1,2 1,2

11,2 28,2 17,1

Die Commerzbank AG, die Bayerische Landesbank ASR und die Aareal Bank AG haben
aufgrund des Auslaufens ihrer SoFFin-garantierten Anleihen im 1. Quartal 2012 ihre Garan-
tien vollstandig zuritickgeftihrt. Die IKB Deutsche Industriebank AG hat am 27. Januar 2012
und am 13. Mérz 2012 planmafdig Garantien in Héhe von insgesamt 2,3 Mrd. Euro und am
15. Marz 2012 vorzeitig Garantien in Hohe von 0,5 Mrd. Euro zurlickgefiihrt. Bei der HSH
Nordbank AG sind am 20. Januar 2012 Garantien in H6he von 3,0 Mrd. Euro und bei der
Sicherungseinrichtungsgesellschaft deutscher Banken mbH (SdB) am 3. Februar 2012 Ga-
rantien in Hohe von 2,2 Mrd. Euro ausgelaufen.

Fur das 1. Quartal 2012 hat der SoFFin Ertrage aus Beteiligungen in H6he von 29,2 Mio.
Euro (Vorjahr: 41 Mio. Euro) vereinnahmt.

Im Dezember 2011 wurde im Beihilfeverfahren der WestLB durch die EU-Kommission eine
Entscheidung getroffen, die auf der im Juni 2011 von der WestLB, ihren Eigentimern, der
EAA und der FMSA unterzeichneten Eckpunktevereinbarung zum Restrukturierungsplan der
WestLB beruht. Der Restrukturierungsplan sieht unter anderem die Ubertragung eines ,Ver-
bundbankportfolios® in die Verantwortung der Sparkassenverbande und der
S-Finanzgruppe vor. Bis zum 30. Juni 2012 sollen verduRRerbare Teile und Beteiligungen der
WestLB nach Moglichkeit an aul3enstehende Dritte verkauft werden. Die verbliebenen Risi-
kopositionen und nicht strategisch notwendigen Geschéaftsbereiche werden in die EAA Uber-
fuhrt. Die verbleibende WestLB mit dem Land NRW als Alleineigentimer wird im Anschluss
in eine Serviceeinheit mit dem Namen ,Portigon Financial Services® transformiert, deren

Servicegeschaft bis 2016 zu privatisieren ist. Die WestLB hat gemaf3 Eckpunktevereinbarung
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einen Teil der stillen Beteiligung an den SoFFin zurtickzufuhren. Das Land NRW tritt im Ge-
genzug mit zusatzlichem und maoglichst nachrangigem Kapital in die WestLB ein. In einem
zweiten Schritt Gbernimmt der SoFFin eine nachrangige Verlustausgleichsverpflichtung bei
der EAA in HOhe der Teilriickzahlung zur Absicherung kunftiger Verluste der EAA. Die Rest-
rukturierung befindet sich aktuell in der Umsetzung.

Im Rahmen einer Sachkapitalerhhung der Commerzbank AG hat der SoFFin am
6. Marz 2012 mit Billigung des interministeriellen Lenkungsausschusses zum Schutz vor
Verwasserung seiner Beteiligung von seinem Wandlungsrecht Gebrauch gemacht und einen
Teilbetrag der stillen Beteiligung in Hohe von 231 Mio. Euro in neue Aktien der Commerz-
bank gewandelt.

Am 20. Januar 2012 hat die Commerzbank AG ihren MalRnahmenplan zur Deckung der
EBA-Eigenkapitalanforderung vorgestellt. Als Baustein zur weiteren Starkung des harten
Kernkapitals sieht die Bank die Auszahlung der variablen Vergitung der Mitarbeiter flr das
Jahr 2011 in neuen Aktien vor. Im Falle der Durchfiihrung dieser fur Juni 2012 geplanten
Malnahme wird der SoFFin voraussichtlich wieder von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
machen und zur Aufrechterhaltung der bestehenden Sperrminoritéat einen weiteren Teil der
stillen Beteiligung in Aktien wandein.

Zum 1. Marz 2012 ist das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Malinahmenpakets zur Stabi-
lisierung des Finanzmarktes (Zweites Finanzmarktstabilisierungsgesetz — 2. FMStFG) in
Kraft getreten. Die Gewéahrung von Garantien und Rekapitalisierungen wurde auf Basis die-
ses Gesetzes am 5. Marz 2012 von der EU-Kommission genehmigt. Damit kdnnen bis zum
31. Dezember 2012 neue MalRhahmen des SoFFin im bisherigen MaRnahmenspektrum mit
punktuell gednderten Regelungen beantragt werden.

Frankfurt am Main, April 2012
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