ANLEIHEBEDINGUNGEN
§1

Allgemeine Bestimmungen

(1) Nennbetrag und Stickelung. Die 1,500 % Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (die
“Emittentin”) fallig am 21. September 2012 im Gesamtnennbetrag von

U.S.$ 4.000.000.000

ist in 4.000.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je U.S.$1.000 (die
“Schuldverschreibungen”) eingeteilt.

(2)  Verbriefung und Verwahrung.

(a) Die Schuldverschreibungen werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft (die “Globalurkunde”). Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (“CBF”) verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfilllt sind. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber. Sie verbrieft
die Schuldverschreibungen, die fir Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei
CBF (“CBF-Kontoinhaber”) sind, darunter unter anderen Euroclear Bank, SA/NV
(“Euroclear”’) und Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (“CBL”), die
Schuldverschreibungen fir ihre jeweiligen Teilnehmer halten. Effektive Urkunden Uber
einzelne Schuldverschreibungen und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Kopien der
Globalurkunde sind bei der Zahlstelle (§ 9) erhaltlich.

(b) Die Umwandlung der Schuldverschreibungen in eine Sammelschuldbuchforderung ist
ausgeschlossen.

(3) Ubertragungen. Ubertragungen von Schuldverschreibungen bediirfen entsprechender
Depotbuchungen.

(4) Beschrankung der Rechte der Anleihegldubiger. Die Rechte der Anleihegldubiger aus den
Schuldverschreibungen sind durch die Bestimmungen in § 7(1)(b) und § 8 inhaltlich
beschrankt und unterliegen nach MaRgabe der Bestimmungen in §8 einem
Anderungsvorbehalt aufgrund von Mehrheitsbeschliissen der Anleiheglaubiger.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden untereinander gleichberechtigte und nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Finanzverbindlichkeiten
der Emittentin. “Finanzverbindlichkeiten” bedeutet Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Schuldverschreibungen,  einschlieBlich ~ Schuldbuchforderungen,  Darlehen, = Wechseln,
Bankkrediten oder aus sonstigen an den Finanzmarkten Ublichen Finanzierungsinstrumenten
sowie Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten.

§3

Zinsen

(1)  Zinssatz und Falligkeit. Die Schuldverschreibungen werden vom 21. September 2009 an mit
jahrlich 1,500 % verzinst. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des
Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 21. September eines jeden Jahres zur Zahlung fallig, beginnend am 21.
September 2010 (jeweils ein “Zinszahlungstag”).
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(2) Verzug. Sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag
zuriickzahlt, werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich der Bestimmungen des § 5(4), vom
Falligkeitstag bis zur tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum gesetzlichen
Verzugszinssatz verzinst.

(8)  Stickzinsen. Sind Zinsen auf einen Zeitraum zu berechnen, der nicht ein volles Jahr ist, so
werden sie auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen bestehend aus zwolf Monaten von je
30 Tagen ermittelt.

§4
Félligkeit; Riickkauf

(1)  FEalligkeit. Die Schuldverschreibungen sind am 21. September 2012 zu ihrem Nennbetrag
zuriickzuzahlen. Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 7 ist weder die Emittentin noch ein
Glaubiger der Schuldverschreibungen (“Anleiheglaubiger”) berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zur Rickzahlung zu kindigen.

(2) Rduckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen jederzeit im Markt oder
anderweitig zu kaufen, zu halten und wieder zu verkaufen.

§5

Zahlungen

(1)  Zahlungen.

(@) Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen
Zahlungstag (Absatz (3)) in United States Dollars an CBF (oder gemafl deren Weisung)
zwecks Ubertragung an CBF-Kontoinhaber in der ihnen bei Geschéftsschluss zum
jeweiligen Stichtag (Absatz 2) zustehenden Hohe.

(b)  Zahlungen der Emittentin von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen an CBF
(oder gemal deren Weisung) befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von
ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

(2) Stichtag. Der Stichtag (der “Stichtag”) fir die Zwecke von Zahlungen von Kapital und
Zinsen ist der Tag, nach dem sich aufgrund der jeweils geltenden Regeln der CBF die
Empfangsberechtigung der CBF-Kontoinhaber fiir Zahlungen auf bei der CBF verwahrte
Schuldverschreibungen bestimmt, die auf United States Dollar lauten und in Dauerglobalurkunden
verbrieft sind.

(83) Zahlungstag und Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist “Zahlungstag” der
Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Anpassung gemal Absatz (4), die Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und “Félligkeitstag” der vorgesehene Zahlungstermin ohne
Berlcksichtigung einer solchen Anpassung.

(4)  Frankfurter und New Yorker Geschéftstag. Ist ein Falligkeitstag fur die Zahlung von Kapital
oder Zinsen an CBF (oder gemal} deren Weisung) nicht ein Frankfurter Geschéaftstag oder ein
New Yorker Geschéaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachsten Tag, der zugleich
Frankfurter und New Yorker Geschaftstag ist, geleistet, ohne dass wegen dieser
Zahlungsverzdgerung zusatzliche Zinsen gezahlt werden. Ein “Frankfurter Geschiftstag” ist
jeder Tag (aufer einem Samstag, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag), an dem Kreditinstitute in
Frankfurt am Main fir den Geschéftsverkehr gedffnet sind. Ein “New Yorker Geschiftstag” ist
jeder Tag, an dem Banken in New York City nicht berechtigt oder verpflichtet sind, geschlossen zu
sein.
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§6

Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind unter Abzug
oder Einbehalt von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben zu leisten,
sofern solche Abzlige oder Einbehalte gesetzlich vorgeschrieben sind.

§7

Vorzeitige Falligkeit wegen Zahlungsverzuges

(1) Wenn die Emittentin fir einen Zeitraum von 7 Tagen oder langer mit einer falligen
Kapitalzahlung oder flir einen Zeitraum von 15 Tagen oder langer mit einer falligen Zinszahlung
auf alle oder einzelne Schuldverschreibungen im Rickstand ist (,Verzug®), hat jeder
Anleiheglaubiger die Rechte aus § 7 Absatz (1)(a) und daneben hat der gemeinsame Vertreter die
Rechte aus § 7 Absatz (1)(b):

(@) Jeder Anleiheglaubiger ist im Falle des Verzuges berechtigt, bevor die falligen Zahlungen
nachgeholt worden sind, seine Schuldverschreibungen zur sofortigen Rickzahlung samt
der bis zum Ruckzahlungstag aufgelaufenen Zinsen gemaR § 7 Absatz (2) zu kiindigen.

(b) Wenn die Ausibung eines Rechtes zur Auslésung der vorzeitigen Falligkeit der
Schuldverschreibungen wegen Verzuges gemall § 8 auf den gemeinsamen Vertreter
Ubertragen wurde, kénnen Anleiheglaubiger, die zusammen mindestens 25 % des dann
ausstehenden mafgeblichen Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen halten, im
Falle des Verzuges und bevor die falligen Zahlungen nachgeholt worden sind, den
gemeinsamen Vertreter anweisen, samtliche Schuldverschreibungen durch Erklarung an die
Emittentin gemal § 7 Absatz (2) zur sofortigen Rickzahlung samt der bis zum
Rickzahlungstag aufgelaufenen Zinsen fallig zu stellen. Durch eine entsprechende § 7
Absatz (2) genlgende Erklarung des gemeinsamen Vertreters tritt die sofortige Falligkeit
aller Schuldverschreibungen ein.

(2) Form der Kindigung und der Falligstellung. Die in § 7 Absatz (1)(a) bestimmten Erklarungen
von Anleihegldubigern mussen der Bundesrepublik Deutschland, vertreten durch das
Bundesministerium der Finanzen, oder der Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH,
Frankfurt am Main, oder deren Rechtsnachfolger, als Vertreterin der Bundesrepublik Deutschland
durch Boten oder eingeschriebenen Brief zugestellt werden. Die Erklarung muss die Bestatigung
der Depotbank des Anleiheglaubigers gemaRR § 13 Absatz (3)(a) enthalten, dass der
Anleiheglaubiger zum Datum der Erklarung Glaubiger von Schuldverschreibungen in dem
angegebenen Gesamtnennbetrag ist. Fur die Falligstellung durch den gemeinsamen Vertreter
gemal § 7 Absatz (1)(b) gilt Satz 1 entsprechend.

(3) Ricknahme der Anweisung. Die Wirkung einer Anweisung nach § 7 Absatz (1)(b) entfallt,
wenn die Anleiheglaubiger dies binnen drei Monaten mit einfacher Mehrheit des mafigeblichen
Gesamtnennbetrages der ausstehenden Schuldverschreibungen in einer Abstimmung ohne
Glaubigerversammlung gemaR § 8 Absatz (5) beschlieBen und die Anzahl der dem Beschluss
zustimmenden Glaubiger die Anzahl derjenigen Glaubiger Ubersteigt, die die Anweisung nach § 7
Absatz (1)(b) erteilt haben.

(4) Wirksamkeitsvoraussetzungen. Die Kindigung von Schuldverschreibungen sowie die
Rucknahme einer Kindigung sind nur rechtswirksam, wenn sie gemaf® den Bestimmungen der
Absatze (1) bis (3) vorgenommen werden.

(5) Bekanntmachung. Die Emittentin hat eine Kiindigung der Schuldverschreibungen sowie die
Riicknahme einer Kiindigung durch Veréffentlichung gema § 11 bekannt zu machen.
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§8

Beschliisse der Anleiheglaubiger und der gemeinsamen Vertreter

(1)  Grundsatz. Die Anleiheglaubiger kénnen gemafR den Bestimmungen dieses § 8 durch
Mehrheitsentscheidung Beschlisse mit verbindlicher Wirkung fiir alle Anleiheglaubiger durch
Beschlussfassung in einer Versammlung der Anleiheglaubiger (“Glaubigerversammlung”) oder
mittels schriftlicher Abstimmung auf3erhalb einer Glaubigerversammiung (“Abstimmung ohne
Versammlung”) fassen.

(2) Gegenstidnde, die der Beschlussfassung der Anleihegldubiger  unterliegen;
Mehrheitserfordernisse.

(a) Wesentliche Beschlusse. Beschlisse, die die nachfolgend aufgefihrten Gegenstande
betreffen oder durch welche sonst der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert
wird (“Wesentliche Beschliisse”), bedirfen der Zustimmung von Anleiheglaubigern, die
zusammen mindestens 75 % des malgeblichen Gesamtnennbetrages der dann
ausstehenden Schuldverschreibungen halten:

(i) die Veranderung der Falligkeiten fur die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen;

(i)  die Herabsetzung des Nennbetrages der Schuldverschreibungen oder des darauf
geschuldeten Zinssatzes;

(i)  die Herabsetzung desjenigen Teils des Nennbetrages, der im Falle einer Klindigung
der Schuldverschreibungen zur Rickzahlung féllig ist (falls vorgesehen);

(iv)  die Anderung der Wahrung oder des Zahlungsortes der Schuldverschreibungen;

(v) der Umtausch oder die Umwandlung der Schuldverschreibungen in andere
Leistungsversprechen oder Wertpapiere der Emittentin oder anderer Personen; und

(vi) die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Anleihegldubiger und die
Bestimmung seiner Aufgaben, Pflichten und Rechte, die Geltendmachung von
Anleiheglaubigerrechten durch den gemeinsamen Vertreter unter Ausschluss der
Geltendmachung durch die Anleiheglaubiger selbst, sowie die Vereinbarung einer
Haftungsbeschrankung des gemeinsamen Vertreters, die Abberufung des
gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger und die Geltendmachung von
Ersatzansprichen gegen den gemeinsamen Vertreter.

Beschllisse der Anleiheglaubiger, die die in den Ziffern (i) bis (v) genannten Gegenstande
betreffen, bedlrfen der Zustimmung der Emittentin.

(b)  Sonstige Beschliisse. Beschliisse, welche die Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
betreffen und deren Gegenstande weder in den Unterabsatzen (a) oder (c) dieses Absatzes
aufgefihrt sind noch sonst den wesentlichen Inhalt der Anleihebedingungen andern
(“Sonstige Beschliisse”), bedirfen der Zustimmung von Anleihegldubigern, die zusammen
mindestens 66%: % des malgeblichen Gesamtnennbetrages der dann ausstehenden
Schuldverschreibungen halten, und der Zustimmung der Emittentin.

(c) Gegenstande, die Einstimmigkeit erfordern. Beschlisse, die Bestimmungen in § 13 Absatz
(1) und Absatz (2) Uber das anwendbare Recht und die ausschliellliche gerichtliche
Zustandigkeit fir Angelegenheiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ergeben, oder die § 7(1)(a), § 8(2)(a) oder diesen § 8(2)(c) andern,
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bedirfen  der  Zustimmung der  Anleihegldubiger  samtlicher  ausstehender
Schuldverschreibungen sowie der Zustimmung der Emittentin.

(3) Gemeinsamer Vertreter der Glaubiger.

(a) Eignung als gemeinsamer Vertreter. Zum gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger kann
jede geschaftsfahige Person oder eine sachkundige juristische Person bestellt werden. Die
Bestellung zum gemeinsamen Vertreter muss vorsehen, dass eine Person, welche unter
dem bestimmenden Einfluss der Emittentin steht oder ein Finanzglaubiger der Emittentin
(einschlief3lich eines mit dieser verbundenen Unternehmens) mit einer Forderung in Héhe
von mindestens 20% des Gesamtnennbetrages der ausstehenden Schuldverschreibungen
oder Organmitglied, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist, den
Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertreter die mafgeblichen
Umstande offenlegen muss. Die Bestellung zum gemeinsamen Vertreter muss vorsehen,
dass der gemeinsame Vertreter die Anleiheglaubiger unverzuglich gemafR § 11 dartber zu
unterrichten hat, wenn in seiner Person solche Umstande nach seiner Bestellung zum
gemeinsamen Vertreter eintreten.

(b)  Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters. Der gemeinsame Vertreter hat die
Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger
gemall § 8 Absatz (2)(a)(vi) eingerdumt wurden. Die Bestellung des gemeinsamen
Vertreters muss vorsehen, dass er die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen hat.
Wenn und soweit dem gemeinsamen Vertreter, soweit gesetzlich zulassig, die
Geltendmachung von Anleiheglaubigerrechten unter Ausschluss der Geltendmachung durch
die Anleiheglaubiger selbst Ubertragen wurde, sind die einzelnen Anleiheglaubiger nicht
berechtigt, diese Rechte selbst geltend zu machen, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss
lasst die Geltendmachung ausdrucklich zu.

(c) Informationsrechte und -pflichten. Die Emittentin ist verpflichtet, dem gemeinsamen
Vertreter auf dessen Verlangen alle Auskinfte zu erteilen, die zur Erfullung der Aufgaben
des gemeinsamen Vertreters erforderlich sind. Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters
muss vorsehen, dass der gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern Uber seine Tatigkeit
berichten wird.

(d) Haftung des gemeinsamen Vertreters. Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters muss
vorsehen, dass der gemeinsame Vertreter bei seiner Tatigkeit die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters zu beachten hat und dass er den
Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die ordnungsgemale Erflllung seiner Aufgaben
und Befugnisse haftet, soweit nicht seine Haftung aufgrund eines Mehrheitsbeschlusses der
Anleiheglaubiger gemaf § 8 Absatz (2)(a)(vi) beschrankt worden ist.

(e) Kosten des gemeinsamen Vertreters. Die durch die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters der Anleiheglaubiger entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich
einer angemessenen Vergltung des gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

() Abberufung des gemeinsamen Vertreters. Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters
muss vorsehen, dass der gemeinsame Vertreter der Anleihegldubiger von den
Anleiheglaubigern aufgrund eines Mehrheitsbeschlusses gemall § 8 Absatz (2)(a)(vi)
jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen werden kann.

(4) Glaubigerversammiungen.

(a) Die Einberufung von Versammlungen. Die Glaubigerversammlung wird durch die Emittentin
oder durch den gemeinsamen Vertreter einberufen. Die Glaubigerversammlung ist
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(¢))

einzuberufen, wenn Anleihegldubiger, die zusammen mindestens 5 % des maligeblichen
Gesamtnennbetrages der zum betreffenden Zeitpunkt ausstehenden
Schuldverschreibungen halten, dies schriftlich verlangen. Die Glaubigerversammlung ist
mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung unter Angabe von Zeit und Ort der
Glaubigerversammlung einzuberufen. In der Einberufung kann vorgesehen werden, dass
die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Ausliibung von Stimmrechten davon
abhangig gemacht werden kann, dass sich Anleiheglaubiger vor der Glaubigerversammlung
anmelden und ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung durch
besonderen Nachweis der Depotbank gemalR § 13 Absatz (3)(a) und die Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der Zahlistelle als Hinterlegungsstelle fur den
Abstimmungszeitraum nachweisen. In diesem Fall ist die Glaubigerversammiung
mindestens 14 Tage vor dem Tag einzuberufen, bis zu dessen Ablauf sich die
Anleiheglaubiger angemeldet und ihre Teilnahmeberechtigung nachgewiesen haben
mussen. Die Anmeldung und der Nachweis der Teilnahmeberechtigung miissen spatestens
am dritten Tag vor der Glaubigerversammlung unter der in der Einberufung genannten
Adresse zugehen.

Bekanntmachung der Einberufung. Die Einberufung ist unverziglich im elektronischen
Bundesanzeiger sowie gemal § 11 offentlich bekannt zu machen. Die Kosten der
Bekanntmachung tragt die Emittentin. Die Emittentin hat die Einberufung vom Tag der
Einberufung an bis zum Tag der Glaubigerversammlung im Internet unter der Adresse der
Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH den Anleiheglaubigern zugénglich zu
machen.

Tagesordnung. Zu jedem Gegenstand, Uber den die Glaubigerversammlung beschlie3en
soll, hat der Einberufende in der Tagesordnung einen Vorschlag zur Beschlussfassung zu
machen. Die Tagesordnung samt der Vorschlage zur Beschlussfassung sind zusammen mit
der Einberufung gemaR § 8 Absatz (4)(b) bekannt zu machen. Uber Gegenstéande der
Tagesordnung, die nicht gemaR § 8 Absatz (4)(b) ordnungsgemal bekannt gemacht worden
sind, durfen keine Beschlisse gefasst werden.

Glaubigerantrége. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
mafgeblichen  Gesamtnennbetrages der ausstehenden  Schuldverschreibungen
ausmachen, koénnen verlangen, dass Gegenantrage und neue Gegenstande zur
Beschlussfassung gemaR § 8 Absatz (4)(b) bekannt gemacht werden. Uber Gegenantrage
und neue Gegenstande zur Beschlussfassung, die nicht spatestens am dritten Tag vor der
Glaubigerversammlung gemal § 8 Absatz (4)(b) bekannt gemacht wurden, durfen keine
Beschliisse gefasst werden.

Ort der Glaubigerversammlung. In der Einberufung kann als Ort der Glaubigerversammlung
Frankfurt am Main oder jeder Sitz einer Wertpapierboérse innerhalb der Europaischen Union
vorgesehen werden, an der die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind.

Vertretung. Jeder Anleiheglaubiger kann sich in der Glaubigerversammiung durch einen
Bevollmachtigten vertreten lassen. Hierauf sowie auf die Voraussetzungen, die erfiillt sein
miassen, um eine wirksame Vertretung zu gewahrleisten, ist in der Einberufung
hinzuweisen.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach
MaRgabe des Nennwertes seiner Schuldverschreibungen teil. Je U.S.$ 1.000 gewahren
eine Stimme. Fir Zwecke der Bestimmung des Gesamtnennbetrages der ausstehenden
Schuldverschreibungen werden Schuldverschreibungen, die unmittelbar oder mittelbar im

A11172468



(h)

(i)

(k)

Eigenbestand der Emittentin gehalten werden oder die unmittelbar oder mittelbar einer
offentlich-rechtlichen oder privatrechtlichen Person oder Einrichtung, tber die die Emittentin
einen beherrschenden Einfluss ausiiben kann, nicht mitgerechnet und gelten nicht als
ausstehende Schuldverschreibungen (“maBgeblicher Gesamtnennbetrag”).

Vorsitz. Der Einberufende flihrt den Vorsitz der Glaubigerversammiung. In der
Glaubigerversammlung ist durch den Vorsitzenden ein Verzeichnis der erschienenen oder
durch Bevollmachtigte vertretenen Anleiheglaubiger aufzustellen. Im Verzeichnis sind die
Anleiheglaubiger unter Angabe ihres Namens, Sitzes oder Wohnorts sowie die Zahl der von
jedem vertretenen Stimmrechte aufzuflihren. Das Verzeichnis ist vom Vorsitzenden der
Glaubigerversammlung zu unterschreiben und allen Anleihegldubigern unverzuglich
zuganglich zu machen.

Beschlussfahigkeit. Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn die anwesenden
oder gemall § 8 Absatz (4)(f) vertretenen Anleiheglaubiger mindestens die Halfte des
maRgeblichen Gesamtnennbetrages vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschlussfahigkeit festgestell, muss der Vorsitzende eine zweite
Glaubigerversammlung zum Zwecke der erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite
Glaubigerversammlung ist beschlussfahig. Fur Beschllisse, die einer Mehrheit von 75 %
des malgeblichen Gesamtnennbetrages bedirfen, missen die anwesenden oder gemaf
§ 8 Absatz (4)(f) vertretenen Anleiheglaubiger mindestens 25 % des maligeblichen
Gesamtnennbetrages vertreten.

Auskunftspflicht, Abstimmung, Niederschrift. Die Emittentin hat jedem Anleiheglaubiger auf
Verlangen in der Glaubigerversammlung Auskunft zu erteilen, soweit diese zur
sachgemalen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung oder eines Vorschlags zur
Beschlussfassung erforderlich ist.

Der Einberufung sind die Bestimmungen zur Abgabe und Auszdhlung der Stimmen
beizufiigen, sofern nicht in der Einberufung vorgesehen wird, dass das Verfahren zur
Abgabe und Auszahlung der Stimmen vom Vorsitzenden der Glaubigerversammlung
entsprechend der Usancen bei Abstimmungen der Aktionare in Hauptversammlungen einer
Aktiengesellschaft festgelegt wird.

Jeder Beschluss der Glaubigerversammlung bedarf zu seiner Giltigkeit der Beurkundung
durch eine Uber die Verhandlung aufgenommene Niederschrift. Findet die
Glaubigerversammlung in der Bundesrepublik Deutschland statt, so ist die Niederschrift
durch einen Notar aufzunehmen; bei einer Glaubigerversammlung im Ausland muss eine
Niederschrift gewahrleistet sein, die der Niederschrift durch einen Notar gleichwertig ist. In
der Niederschrift sind der Ort und der Tag der Versammlung, der Name des Notars bzw. der
einem Notar gleichwertigen Person sowie die Art und das Ergebnis der Abstimmung und die
Feststellungen des Vorsitzenden Uber die Beschlussfassung anzugeben. Die Belege Uber
die Einberufung der Glaubigerversammlung sind der Niederschrift beizufiigen. Die
Niederschrift ist vom Notar bzw. der dem Notar gleichwertigen Person zu unterschreiben.
Jeder Anleiheglaubiger, der in der Glaubigerversammlung erschienen oder durch
Bevollmachtigte vertreten war, kann binnen eines Jahres nach dem Tag der Versammlung
von der Emittentin eine Kopie der Niederschrift und der Anlagen verlangen.

Bekanntmachung von Beschlissen. Die Emittentin hat die Beschliisse der Anleiheglaubiger
unverziglich im elektronischen Bundesanzeiger sowie gemal § 11 offentlich bekannt zu
machen. Aullerdem hat die Emittentin die Beschlisse der Anleiheglaubiger sowie, wenn ein
Glaubigerbeschluss diese Anleihebedingungen andert, den Wortlaut der urspriinglichen
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(1
(m)

(n)

®)
(@)

(b)

(c)

(d)

(f)

Anleihebedingungen vom Tag nach der Glaubigerversammlung an fir die Dauer von
mindestens einem Monat im Internet gemaR § 8 Absatz (4)(b) der Offentlichkeit zugénglich
zu machen.

Kosten von Versammlungen. Die Emittentin tragt die Kosten der Glaubigerversammlung.

Verbindliche Wirkung. Beschlisse der Anleiheglaubiger, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses § 8 in einer ordnungsgemal einberufenen Glaubigerversammlung
ordnungsgemall gefasst worden sind, sind fiir samtliche Anleiheglaubiger verbindlich,
gleichgliltig ob sie an der Versammlung teilgenommen haben oder nicht und ob sie fiir oder
gegen den betreffenden Beschluss gestimmt haben.

Vollziehung von Beschliissen. Beschliisse der Glaubigerversammlung, durch welche der
Inhalt dieser Anleihebedingungen abgeédndert oder erganzt wird, sind in der Weise zu
vollziehen, dass die Globalurkunde erganzt oder geandert wird. Der Versammlungsleiter hat
hierzu den in der Niederschrift dokumentierten Beschlussinhalt an CBF zu tbermitteln mit
dem Ersuchen, die eingereichten Dokumente der Globalurkunde in geeigneter Form
beizufliigen. Er hat gegenlber der CBF zu versichern, dass der Beschluss vollzogen werden
darf.

Abstimmung ohne Glaubigerversammlung.

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind die Vorschriften Uber die Einberufung und
Durchfiihrung der Glaubigerversammlung entsprechend anzuwenden, soweit in den
folgenden Absatzen nichts anderes bestimmt ist.

Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. Abstimmungsleiter ist ein von der
Emittentin  beauftragter deutscher Notar oder der gemeinsame Vertreter der
Anleiheglaubiger, wenn er zu der Abstimmung aufgefordert hat.

In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die
Stimmen abgegeben werden kénnen. Er betragt mindestens 72 Stunden. Wahrend des
Abstimmungszeitraums koénnen die Anleiheglaubiger ihre Stimme gegeniiber dem
Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelnen angegeben
werden, welche Voraussetzungen erfillt sein missen, damit die Stimmen gezahlt werden.

Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe anhand der eingereichten
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubiger. Wird
die Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, hat der Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung einzuberufen; die Versammlung gilt als zweite Versammlung im
Sinne des § 8 Absatz (4)(i). Uber jeden in der Abstimmung gefassten Beschluss ist eine
Niederschrift aufzunehmen; § 8 Absatz (4)(j) gilt entsprechend. Jeder Anleiheglaubiger, der
an der Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des
Abstimmungszeitraums von der Emittentin eine Kopie der Niederschrift nebst Anlagen
verlangen.

Die Emittentin hat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen.

Ein ordnungsgemal’ gefasster Beschluss mittels Abstimmung ohne Glaubigerversammlung
ist fir samtliche Anleiheglaubiger verbindlich, gleichgiiltig ob sie an der Beschlussfassung
teilgenommen haben oder nicht und ob sie fir oder gegen den betreffenden Beschluss
gestimmt haben.
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§9
Die Erfullungsgehilfen

(1)  Erfillungsgehilfen und designierte Geschaftsstellen. Die anfangliche Zahistelle und der
anfangliche Transfer Agent (zusammen die “Erfiillungsgehilfen”) und ihre anfanglichen
Geschaftsstellen, durch welche sie handeln (die “designierten Geschaftsstellen”), sind The Bank
of New York Mellon, London Branch, als Zahlstelle und The Bank of New York Mellon, Frankfurt
Branch als Transfer Agent.

(2) Anderung der Erfiilllungsgehilfen und ihrer designierten Geschéftsstellen. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle oder des Transfer Agents zu
andern oder zu beenden oder einer Anderung der Geschéftsstelle, durch welche sie handeln,
zuzustimmen, vorausgesetzt, dass stets eine Zahlstelle und ein Transfer Agent vorhanden sein
missen, und weiter vorausgesetzt, dass solange die Schuldverschreibungen an einer Borse oder
mehreren Borsen zugelassen sind (und die Regeln dieser Borse(n) es erfordern), die Emittentin
eine Zahlstelle mit designierter Geschaftsstelle an dem Bdrsenort bzw. den Bdrsenorten zu
unterhalten hat. Die Emittentin hat jede Anderung in der Person der Erfiillungsgehilfen oder ihrer
designierten Geschaftsstellen durch Veroffentlichung gemaf § 11 bekanntzumachen.

(3) Keine Rechtsbeziehungen. Die Erfiillungsgehilfen handeln als solche ausschlieRlich als
Erflllungsgehilfen der Emittentin und stehen in keinem Rechtsverhaltnis zu den Anleiheglaubigern.
Sie sind den Anleiheglaubigern gegentiber in keinem Fall verantwortlich.

§10
Ubertragungen

(1)  Umtausch und Ubertragung von Restricted Bonds. Ein Anleiheglaubiger (der “VerduBerer”),
der seine Restricted Bonds in Unrestricted Bonds umzutauschen oder an einen Dritten zu
Ubertragen winscht, der diese in Form von Unrestricted Bonds entgegennehmen mdchte, kann
unter Beachtung der Regeln und Verfahrensvorschriften von CBF, Euroclear bzw. CBL sowie der
Bestimmungen dieses § 10 Absatz (1) seine Restricted Bonds in eine gleiche Anzahl von
Unrestricted Bonds umtauschen oder in Form von Unrestricted Bonds an den Dritten Ubertragen.
Eine solche Ubertragung kann jedoch nicht wahrend der Dauer von funf (5) Frankfurter und New
Yorker Geschéaftstagen vor dem Falligkeitstag fir die Zahlung von Kapital und Zinsen auf die
Schuldverschreibungen vorgenommen werden.

Der Umtausch oder die Ubertragung erfordert (i) die Ubertragung der Restricted Bonds auf das fiir
diese Zwecke errichtete Konto des Transfer Agents bei CBF (das “Transfer Agent-Konto”) und (ii)
den Empfang einer Bescheinigung des Veraulierers (die dem beim Transfer Agent erhaltlichen
Muster entspricht) (die “Regulation S-Bescheinigung”) durch den Transfer Agent, welche (a)
bestatigt, dass der Umtausch oder die Ubertragung der Schuldverschreibungen den
Anforderungen der Regulation S oder der Rule 144 unter dem Securities Act entsprechen oder
entsprechen werden und (b) das Konto naher bezeichnet, auf das die Unrestricted Bonds in einem
Nennbetrag, der dem Nennwert der Restricted Bonds entspricht, Ubertragen werden sollen.

Der Transfer Agent wird die von dem VeraulRerer erhaltenen Restricted Bonds auf das fur diese
Zwecke eingerichtete Nostro-Konto der CBF (das “CBF-Nostro-Konto”) uUbertragen. Nach
Ubertragung von Unrestricted Bonds vom CBF-Nostro-Konto auf den Transfer Agent in einem
Nominalbetrag, der dem Nominalbetrag der Restricted Bonds entspricht, wird der Transfer Agent
die erhaltenen Unrestricted Bonds auf das in der Regulation S-Bescheinigung angegebene Konto
der in dieser Bescheinigung genannten Person Ubertragen. Der Transfer Agent wird alle
angemessenen Anstrengungen unternehmen, um den Umtausch oder die Ubertragung binnen
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zwei (2) Frankfurter Geschéftstagen nach der Ubertragung der Restricted Bonds auf das Transfer
Agent-Konto und Erhalt der ordnungsgemafien Regulation S-Bescheinigung zu bewirken.

(2) Definitionen. “Restricted Bonds” sind die Schuldverschreibungen, die in den Vereinigten
Staaten mittels einer Transaktion gemaR Rule 144A unter dem United States Securities Act 1933
(“Securities Act’) erworben worden sind. “Unrestricted Bonds” sind die Schuldverschreibungen,
die aulerhalb der Vereinigten Staaten mittels einer Transaktion gemafl Regulation S unter dem
Securities Act erworben worden sind.

§ 11

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden in folgenden Zeitungen
verOffentlicht: (a) einer flhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in der Bundesrepublik
Deutschland (voraussichtlich die Bérsen-Zeitung); und (b) in einer in englischer Sprache
erscheinenden und in New York allgemein verbreiteten fihrenden Tageszeitung (voraussichtlich
das Wall Street Journal). Samtliche Bekanntmachungen werden wirksam am dritten Tag, der auf
die Veroéffentlichung folgt oder, sofern die Veréffentlichung mehr als einmal oder an verschiedenen
Tagen erfolgt, am dritten Tag, der auf die erste Verdffentlichung folgt.

§12
Verjahrung

Die Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen verjahren nach Ablauf
von vier Jahren, die Anspriche auf die Zahlung von Kapital verjahren nach Ablauf von dreilig
Jahren, in beiden Fallen beginnend mit dem jeweiligen Falligkeitstag der betreffenden Zahlung.

§13
Verschiedenes

(1)  Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Zustandig fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist ausschlieRlich das Landgericht in Frankfurt
am Main.

(83) Geltendmachung von Anspriichen. Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus seinen Schuldverschreibungen
unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und durchsetzen: (a) einer Bescheinigung seiner
Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii)
einen Gesamtnennbetrag von Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser
Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleihegldubigers
gutgeschrieben sind, und (iii) bestatigt, dass die Depotbank der CBF und den betreffenden CBF-
Kontoinhabern eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben gemaf (i) und (ii) enthalt,
und Bestatigungsvermerke der CBF und der betreffenden CBF-Kontoinhaber tragt, sowie (b) einer
von CBF beglaubigten Kopie der Globalurkunde nebst Anleihebedingungen. Im Sinne der
vorstehenden Bestimmungen ist “Depotbank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut von
anerkanntem Standing, das Uber eine Genehmigung flr das Wertpapier-Depotgeschaft verflgt
und bei dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen im Depot verwahren lasst und schlief3t
CBF, CBL, Euroclear und jedes andere Clearing System, welches CBF-Kontoinhaber ist, ein.
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(4) Sprache. Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist verbindlich und
mafgeblich.
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