Bundesrepublik Deutschland
Finanzagentur GmbH

€-FORUM: Bundeswertpapiere

==1o] qUETgn2{ 010 I (i el g e li el CaR BT R AN LTl [Slo[ST@  WwWW.deutsche-finanzagentur.de

Sicherheilt

in turbulenten Zeiten -’,j -




Bundesrepublik Deutschland
Finanzagentur GmbH

Sicherhelt in turbulenten Zeiten

Die US-amerikanische Immobilienkrise zeigt spiirbare Auswirkungen auf Europa. Das machten
die jlingsten Kurseinbriiche an den hiesigen Aktienmarkten deutlich. Auch Spannungen am
Euro-Geldmarkt resultieren daraus. In diesem turbulenten Bérsen- und Zinsumfeld wird ein

Investment in Bundesschatzbriefen noch attraktiver.

situation bei Geldmarktinstrumenten und Renten-

papieren haben ihre Ursache in Amerika: Eine lockere
Geldpolitik hat dort zu einem Uberdurchschnittlichen Anstieg
der Geldmenge und Kreditnachfrage gefuhrt. Immer mehr
Menschen leisteten sich dort in den vergangenen Jahren auf-
grund niedriger Zinsen ein Eigenheim. Die Folge: Die Markt-
werte fur Immobilien stiegen deutlich an. Die kreditgebenden
Banken fanden Uber forderungsbesicherte Wertpapiere (CDOs,
ABS) neue Moglichkeiten, die mit den Immobilien verbunde-
nen Risiken zu umgehen und an andere institutionelle Markt-
teilnehmer weiterzureichen. Das flhrte einerseits zu einer
vergleichsweise aggressiven Kreditvergabe, indem immer
mehr Kreditnehmer mit zunédchst niedrigen, aber variablen
Zinssatzen gelockt wurden. Andererseits fanden sich fur die
attraktiv verzinsten CDOs und ABS immer neue Kaufer.

D ie Borsenturbulenzen und die ungewo6hnliche Zins-

Im Zuge steigender Zinsen und ricklaufiger Konjunkturdaten
stieg aber auch die Angst vor einer Kreditausfallwelle unter
den Marktteilnehmern. Damit brachen im Jahr 2007 die
Refinanzierungsmoglichkeiten fur die CDO- und ABS-Kaufer
zusammen. Niemand war mehr bereit, den Kauf dieser Instru-
mente Uber kurzfristige Kredite zu finanzieren. Betroffen

waren auch die grol3en Kreditinstitute auf beiden Seiten des
Atlantiks, sie mussten Milliarden abschreiben. Die Kombi-
nation all dieser Faktoren wirkt weltweit an den Finanzmark-
ten nach.

Die Schwache als Chance nutzen

Was bedeutet das fur den Anleger? Bundesschatzbriefe mit ih-
ren garantiert steigenden Zinsen gewinnen in diesem Markt-
umfeld an Attraktivitat — vor allem im Vergleich zu Zinsanla-
gen, deren Wert von Borsenkursen abhangig ist. Zum Beispiel
die Euroland-Rentenfonds: Angesichts der starken Schwan-
kungen bei der Renditeentwicklung der Eurozone wechselten
zwischen 2005 und 2007 deutliche Gewinne mit Anteilwert-
verlusten. Gemessen am Deutschen Rentenindex (REX-P, funf
Jahre) konnte man zwischen 2005 und 2007 mit Euroland-
Rentenfonds vor Kosten eine Rendite von rund 2,15 Prozent
pro Jahr erhalten. Doch wenn man zwischen 0,50 und 0,90
Prozent an jahrlichen Verwaltungsvergttungen bericksich-
tigt, liegt die Rendite im Betrachtungszeitraum durchschnitt-
lich deutlich unter 2,0 Prozent.
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Warum US-Immobilien die weltweiten Kapitalméarkte beeinflussen
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O Fortsetzung

Mit Bundesschatzbriefen hatte man in derselben Zeit dagegen
eine sichere Rendite von per saldo deutlich Giber 2 Prozent er-
zielen kénnen — und zwar kostenlos bei Abwicklung Uber die

Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH (im Folgen-

den ,Finanzagentur®). Der Bundesschatzbrief Typ B, Ausgabe
2005/2, Verkaufsdatum: 30.12.2004, beispielsweise wies eine
effektive Durchschnittsrendite von 2,42 Prozent fur die Lauf-

zeitjahre eins bis drei auf (siehe Grafik auf der folgenden Seite).

Ihre besonderen Ausstattungsmerkmale und die kostenlose
Verwaltung bei der Finanzagentur machen Bundesschatzbrie-
fe im gegenwartigen Marktumfeld zu einem sehr interessan-

ten Anlageinstrument. Denn eigentlich musste das hohere

Risiko bei den Rentenfonds durch eine héhere Rendite ausge-
glichen werden. Doch im Gegensatz zu den nicht bérsenno-
tierten Schatzbriefen, die am Ende der Laufzeit auf jeden Fall
zuzuglich der aufgelaufenen Zinsen vollstandig zuriickge-

O Fortsetzung auf der ndchsten Seite
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CDOs und ABS -
Forderungs-
besicherte
Wertpapiere

ABS (asset-backed securities) sind
tiber Vermdgenswerte besicherte
Spezialanleihen. Haufig sind diese
Vermdgenswerte Hypotheken-
kredite. CDOs (collateralised debt
obligations) wiederum sind zu
einem Paket gebiindelte Kredit-
risiken. Dabei wird das Paket je
nach Risiko in Tranchen gespalten,
verbrieft und an verschiedene
Investoren weiterverkauft.
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Renditen: Bundesschatzbrief Ausgabe 2005/2
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In den vergangenen Monaten wiesen Besténde aus borsennotierten Staatsanleihen (Schaubild rechts, gemessen am Rentenindex REX,
Durchschnittslaufzeit 5 Jahre) starke Kursschwankungen auf. Links die Renditen der Bundesschatzbrief-Ausgabe 2005/2.

zahlt werden (Typ B), schwankt der Preis der Rentenfonds téag-
lich — und eine garantierte Tilgungsleistung gibt es hier nicht.

Bei den Fonds miussen in die Vergleichsrechnung noch die
Ausgabeaufschlage einbezogen werden. Hinzu kommen jahrli-
che Depotkosten, die in der Praxis die Wertentwicklung der
Fondssparpléane weiter beeintrachtigen.

Marktrendite mit
Vierfach-Sicherheit

Bundesschatzbriefe vom Typ B bieten aufgrund der garantier-
ten Nominalzinsséatze und der Mdglichkeit, nach dem ersten
Zinsjahr 5.000 Euro pro Monat zuruckgeben kénnen, im aktu-
ellen Zinsumfeld eine garantierte Vierfach-Sicherheit:

1. Kein Ausfallrisiko.

2. Kein Kursrisiko (= kein Zinsanderungsrisiko) bei
vorzeitiger Rickgabe.

3. Garantierte Rendite fur jedes Haltejahr sowie
garantierte Endrendite bei Halten bis zur Falligkeit.

4. Alle Transaktionen und die Verwahrung im
Einzelschuldbuchkonto sind kostenfrei.

Die fur diese Sicherheit gebotene Rendite ist beachtlich auch
im Vergleich zu traditionellen Sparformen, die ebenfalls
keinem Kursrisiko unterliegen. Das gebotene Preis-Leistungs-
Verhaltnis ist in turbulenten Zeiten an den Kapitalmarkten
aus Sicht eines Privatanlegers nicht zu Uberbieten — und die
Beimischung in jedem denkbaren Fall empfehlenswert.
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Weitere Informationen:
www.deutsche-finanzagentur.de

Ausfiihrliche Informationen rund
um Bundeswertpapiere:

www.bundesbank.de/kredit/
kredit.php

Uberblick iiber aktuelle Konditionen
fiir Bundeswertpapiere

www.deutsche-finanzagentur.de
> Konditionen
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Presseschau — Bundeswertpapiere

Capital

Capital 0372008

In puncto Sicherheit sind Schatzbrief & Co.
nicht zu toppen. Fur andere Zinsanlagen sind
sie das Maf aller Dinge — und fur risiko-
scheue Anleger eine gute Wahl. (...)

(...) Gemeinsames Markenzeichen aller Bun-
despapiere ist ein Grad an Sicherheit, den
keine Bank bieten kann. Der Staat steht mit
seinen kompletten Steuereinnahmen fir Zin-
sen und Ruckzahlungen gerade. Zwar sind
Tagesgeldkonten mit Zinsen von vier Prozent
und mehr auch verlockend. Doch hier muss
der Sparer prufen, ob sein Geld vollstandig
durch den Einlagensicherungsfonds der Insti-
tute garantiert ist. Zudem gilt fUr Tagesgeld
oder Zertifikate, dass etliche Angebote Zu-
satzbedingungen aufweisen, nur fur Neukun-
den gelten, zeitlich befristet oder an den
Kauf von Fonds gekoppelt sind. Das schma-
lert, wenn nicht die Sicherheit, so doch den
Komfort. Dagegen lautet die Devise bei
Schatzbrief und Co.:

entspannt kassieren.

FrankfurterRundschau
FR-online.de

Frankfurter Rundschau
19.11.2007

Rentenfonds auf Eurobasis sind
die Konkurrenten der Bobls
(Bundesobligationen). Oft zum
Arger der Fondsgesellschaften
hat die Finanzagentur mehrfach
vorgerechnet, dass die Bobl-
Depots in etwa zwei Drittel der
Falle besser abschneiden als
aktiv gemanagte Rentenfonds.
Der Grund: kostenfreier Kauf
der jeweils letzten Serie und
kostenfreies Depot.

BORSE

www.boarse-online.de

Borse Online 25.10.2007

Anleger, die Wert auf regelmafig sichere
Zinsertrage legen, sind beim Bund an
der richtigen Adresse. Mit einem Depot
bei der Deutschen Finanzagentur lassen
sich zudem Gebuhren sparen.

BOrse Online 17.01.2008

Um im Fahrwasser der Bundesschatz-
briefe mitzuschwimmen, haben einige
Banken versucht, die Papiere nachzu-
bilden. Fir den nordrhein-westfélischen
Verbraucherschutzer Thomas Bieler
sind diese Konstruktionen wenig
empfehlenswert, da sie bisweilen Aus-
stiegsklauseln enthalten, die sie vom
Original negativ unterscheiden. (...)

(...) Mit einem AAA-Rating gilt die
Bundesrepublik als einer der sichersten
Schuldner der Erde.
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Altersvorsorge: |
Finanzplanung ist Lebensplanung —

Die Vorsorge fiirs Alter ist in Deutschland langst zum zentralen Ziel der privaten Finanzplanung geworden.
Wer friih mit dem Sparen anféngt, kann sich schon mit vergleichsweise geringen monatlichen Sparraten ein Wissen Sie ...

beachtliches Vermdgen aufbauen. B wie grof Ihre Versorgungslicke

ist?

Wie hoch ist die Versorgungslucke?

die Neigung, mdglichst frih und viel fur das Alter

ielen BUrgern ist es zwar bewusst — und trotzdem ist
V M wie viel lhre Rente zum

zuriickzulegen, nicht gerade ausgepragt. Kaum jemand 100 % Unterhalt beitragen wird?
mochte dafir Abstriche beim Lebensstandard und der Kauf- 80 %
kraft machen. Doch wer friih anfangt vorzusorgen, muss ? Versorgungsliicke M wie viel Sie zuséatzlich
kaum auf etwas verzichten und kann gleichzeitig Vermogen Betriebliche Rente mit Zinsen und Dividenden
bilden. decken kdnnen?

Staatliche Rente

Vorsorgesparen ist kein Hexenwerk und bedarf auch keiner

immensen Renditen. Wichtig ist vor allem eine voraus- Letztes Netto Einkommen im Alter

schauende Planung. Drei wesentliche Fragen mit Blick auf

die Zeit nach dem aktiven Berufsleben sind dabei zu

beruicksichtigen: 1. Wie grol3 ist die Versorgungsliicke eines Burgers? Wie viel
der geplanten Kosten fur die private Lebensfuhrung im Alter
werden nicht aus staatlichen, betrieblichen oder sonstigen
minstitutionalisierten”“ Renten (berufsstandische Versorgungs-
werke etc.) oder Pensionen gedeckt? Oder von der anderen
Seite betrachtet: Welcher Anteil der Kosten fur die private
Lebensfuhrung muss nach dem Eintritt ins Rentenalter zum
Beispiel aus Zinsen, Dividenden, Leistungen aus Leibrenten
oder Mieteinnahmen finanziert werden?

O Fortsetzung auf der ndchsten Seite
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O Fortsetzung

Welchen Kapitalbetrag bendétige ich, um die Ver-

sorgungslucke zu decken?

Betrége
in Euro

} Versorgungsliicke bekannt

66. 67. 68. 69. 70. . Lebensjahr

2. Ausgehend von dieser Versorgungsliicke: Wie viel Kapital
muss ein Burger aufbauen, um die Licke bis zum Lebensende
schliel3en zu kdnnen? Dabei gibt es mit Blick auf den ange-
sparten Kapitalbetrag wiederum zwei Mdaglichkeiten:

a) Kompletter Verzehr des aufgebauten Vermogens im Alter
(= Deckung der vorhandenen Versorgungsliicke aus Zinsen,
Dividenden, Mieten etc. und - zusatzlich - Einnahmen aus
Vermogensveraul3erungen).

b) Vollstandiger oder zumindest teilweiser Erhalt des Vermo-
gens — in diesem Fall bleibt der angesparte Geldbetrag voll-
kommen oder zu einem messbaren Teil unangetastet und der
Burger lebt ausschlie3lich/Uberwiegend aus den Ertragen auf
das angelegte Kapital.

3. Und schlielilich, ausgehend vom not-
wendigen Kapitalbetrag zur Deckung der
Versorgungsliicke: Wie viel Geld muss
man regelmafig, am besten monatlich,
zur Seite legen, um den Kapitalbetrag im
Laufe des aktiven Berufslebens aufbauen
zu kdénnen?

Wie viel Geld muss ich regelmafiiig

zurucklegen, um den Deckungsbetrag
tatsadchlich ansparen zu kénnen?

Betrége
in Euro

Deckungsbetrag bekannt

66.
Lebensjahr

O Fortsetzung auf der néchsten Seite
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Wissen Sie ...

M wie viel Kapital Sie fir
lhren Ruhestand ansparen
miissen?

M ob |hr Vermdgen aufgebraucht
oder erhalten bleiben soll?

M wie viel Kapital Sie dafiir
heute ansparen missen?
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O Fortsetzung

Um im Ansparprozess spurbare Wertzuwachse zu erreichen
und die Kursrisiken dennoch im Griff zu behalten, empfiehlt
es sich, verschiedene Anlageformen gleichzeitig zu besparen.
Denn eines ist klar: Es gibt kein Finanzinstrument, das die
Eigenschaften ,Sicherheit, jederzeitige Verfugbarkeit und
hohe Rendite” gleichzeitig auf sich vereint. Um eine angemes-
sene Diversifikation der Finanzanlagen zu gewéhrleisten,
reicht es Privathaushalten mit begrenztem liquiden Vermégen
fur gewohnlich aus, sich auf die klassischen ,,Kerninvest-
ments* Aktien, Renten und Immobilien zu konzentrieren.

Die besonderen Eigenschaften von Bundesschatzbriefen spre-
chen dafur, dass letztlich jeder Anleger einen Teil seines Ren-
tenbestandes mit dieser Wertpapierform ausstatten kann. Er
greift damit auf Anlageinstrumente zurtck, die mit Blick auf
die Wertentwicklung in der Vergangenheit langfristig sehr
vorteilhaft zum Beispiel gegentiber Euroland-Rentenfonds ab-
geschnitten haben. Auch in turbulenten Marktzeiten bieten
Bundesschatzbriefe Vorteile, wie die Titelstory zeigt.
Bundesschatzbriefe eignen sich nicht nur in der Kapitalauf-
bauphase, sondern auch in der Zeit nach dem aktiven Berufs-
leben, ndmlich dann, wenn Geld besonders sicher angelegt
werden muss. Mit den garantierten jahrlichen Zinszahlungen
(Typ A) kénnen altere Menschen zum Beispiel einen Teil ihrer
Lebenshaltungskosten decken.

Was Bundesschatzbriefe leisten ...

Funktionen im Portfolio
eines Privatanlegers

M Sicherheit des eingesetzten

Kapitals

B Laufendes Einkommen
(Bundesschatzbrief
Typ A mit jéhrlicher Zins-
ausschittung)

M Nach Ablauf des 1. Halte-
jahres: kursrisikofreie
Liquiditat (5.000 Euro pro
Monat)

Einsatzfelder

M Risikofreie Kapitalanlage
fur 6 bzw. 7 Jahre

Ml Langfristiger Vermogens-
aufbau uUber Schatzbrief-
sparplan

M Begrenzt: Liquiditats-
haltung

€-FORUM: Bundeswertpapiere
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Weitere Informationen:
www.deutsche-finanzagentur.de

Altersvorsorge mit Bundeswertpa-
pieren:

http://sinnvoll-sparen.de/
bundeswertpapiere.html

Privat vorsorgen mit Wertpapieren,
Aktien und Rentenfonds:

www.infonetz-altersvorsorge.de

Bundesschatzbriefe und Renten-
fonds:

www.zeit.de/online/2007/39/
querdax-anleihen
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Service Internetbanking:

Kostenfrei, schnell

und rund um die Uhr

Wer Bundeswertpapiere besitzt, soll seine Bundesschatzbriefe, Finanzierungsschéatze und Bundes-
obligationen so einfach und bequem wie mdglich verwalten kdnnen. Privatanleger mit einem kostenlosen
Schuldbuchkonto bei der Finanzagentur haben deshalb iiber www.bwp-direkt.de unmittelbaren

Onlinezugriff auf ihr Depot. Und nicht nur das.

Mehr Flexibilitat

BWp steht fur Bundeswertpapiere, die von der Finanzagentur
und auch von Banken angeboten werden. Mit BWp-Direkt
kénnen Anleger die wesentlichen Verwaltungs- und Handels-
optionen ihrer Schuldbuchkonten per Mausklick abwickeln:;
B Kauf per Einzugserméachtigung

B Verkauf

B Umtausch

B Vorzeitige Ruckgabe von Bundesschatzbriefen

B Wiederanlage von Bundesschatzbriefen

M Stornierung

Alternativ kann das Konto bei der Finanzagentur zwar auch
auf dem Postweg verwaltet werden. Aber das kostet Zeit,
Papier und ist fiir viele langst zu umstandlich. Uber das
Onlinebanking kdnnen Anleger in Bundeswertpapieren rund
um die Uhr und ohne Zeitverlust ihr Konto bequem von zu
Hause aus verwalten. Und naturlich auch an jedem beliebigen
Ort mit Internetzugang. Die Bedienung der Banking-Anwen-
dungen ist fur Anleger denkbar einfach. Die Nutzung ist
weitgehend selbsterklarend und wird zusatzlich von
Hilfstexten unterstutzt.

O Fortsetzung auf der ndchsten Seite
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O Fortsetzung

Mehr Wissen

Neben den Verwaltungs- und Transaktionsfunktionen erhal-
ten Nutzer von BWP-Direkt vor allem umfassenden Uberblick
Uber ihr Konto:

B Kontoubersicht

B Kontoauszug

M Ubersicht tiber Zinsen

m Ubersicht tber Falligkeiten

MW Uberblick tiber Freistellungsdaten

Als nitzliches Extra fur Internetkunden bietet die Finanz-
agentur mit BWp-Direkt Online-Funktionen wie den Zahlungs-
plan und den Schatzbriefrechner an. Uber die Funktion
Zahlungsplan kénnen Kontoinhaber sich die zukinftigen
Zins- und Tilgungszahlungen des aktuellen Schuldbuch-
bestandes auflisten lassen. Mit dem Schatzbriefrechner auf
der Internetseite der Finanzagentur kénnen die gewunschten
Bundesschatzbriefausgaben (Jahr und Ausgabe) zu jedem
beliebigen Nennwert ausgewahlt werden, um deren Rick-
zahlungswert je nach gewéahltem Stichtag zu berechnen.

Mehr Sicherheit

Der Schutz vor Zugriffen Dritter auf das personliche Schuld-
buchkonto bei BWp-Direkt ist selbstverstandlich aul3erst wich-
tig. Der Internetbanking-Service der Finanzagentur erfullt
strenge Anforderungen auf dem gleichen, hohen Sicherheits-
niveau von Kreditinstituten.

B Autorisierter Zugang tUber Kontonummer,
Personennummer und PIN

H Technische Sicherheits- und Verschlusselungsverfahren
schitzen bei der Ubertragung vor unberechtigtem Zugriff
(128-Bit-SSL-Verschlisselung)

Im Rahmen des Internetbanking kann die Bankverbindung
(auf die Zinsen, vorzeitige Riuckgaben etc. Uberwiesen werden
und zu der der Finanzagentur gegebenenfalls eine Einzugser-
machtigung erteilt wurde) nicht geandert werden. Dieses Refe-
renzkonto wird vom Anleger bei der Er6ffnung des Schuld-
buchkontos schriftlich angemeldet und kann auch nur schrift-
lich geandert werden. Da Uberweisungen bei BWp-Direkt aus-
schlieB3lich auf Referenzkonten erfolgen, kann auf den zuséatz-
lichen Einsatz des TAN-Verfahrens (TAN = personliche Trans-
aktionsnummer) verzichtet werden.

€-FORUM: Bundeswertpapiere
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Weitere Informationen:
www.deutsche-finanzagentur.de
Schatzbriefrechner:

www.deutsche-finanzagentur.de
> Schatzbriefrechner

BWp-Direkt (Zugang nur fiir
Inhaber eines Schuldbuchkontos
und Testzugang):

www.bwp-direkt.de

Weitere Infos gibt es auch
telefonisch unter der Servicenummer
0800 2225510. Uber diese (im
Inland) gebiihrenfreie Service-
nummer konnen Sie die Vordrucke
zur Kontofiihrung bestellen.

cQ>
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Aktuelle Konditionen & Marktdaten

Geldmarkt

Stand: 07.03.2008

Bundeswertpapiere im Marktumfeld
10. KW / Marz 2008

EZB 4,00 % 4,00 % = 4,00 %
USA 3,00 % 3,00 % - 3,00 %
UK 5,25 % 5,25 % = 5,25 %
Schweiz 225-325%|225-3,25% - 225-325%
Bundesobligationen Kapitalmarkt
Zinslauf ab 28.09.2007 10-jahrige Bundesanleihen 4,00 3,87 -13 bp* 3,77
Erste Zinszahlung: 12.10.2008 Umlaufrendite™* 389 397 +8bp 3,69
Nominalzins: 4,25 % 10-jahrige Treasury 3,79 3,52 -27 bp 3,54
Félligkeit: 12.10.2012 Aktuelle Rendite: 3,31 % (07.03.2008) 10-jahrige Yen-Anleihen 1,54 1,36 -18bp 1,34
Finanzierungsschatze Aktienmarkt

Falligkeit 20.03.2009 22.03.2010 DAX 6.806,29 6.748,13 -0,85 % 6.513,99
Verkaufszinssatz 338 % 2,87 % FTSE 5.888,50 5.884,30 -0,07 % 5.699,90
Rendite 3,50 % 3,00 % S&P 1.353,11 1.330,63 -1,66 % 1.293,37
(Zinssatz bezogen auf Kaufpreis) o

Nikkei 13.500,46 13.603,02 +0,76 % 12.782,80

* bp =Basispunkte  ** bdrsennotierte Bundeswertpapiere

Bundesschatzbriefe
1. Jahr 3,00 % 3,00 % 3,00 %
2. Jahr 3,00 % 3,00 % 3,00 %
3. Jahr 3,25 % 3,08 % 3,08 %
4. Jahr 3,50 % 3,18 % 3,19 %
5. Jahr 3,50 % 3,24 % 3,25 %
6. Jahr 3,75 % 332 % 3,33 %
Nur Typ B: 7. Jahr 375 % 339%

Quelle: www.deutsche-finanzagentur.de
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