Inflationsindexierte Anleihe des Bundes

Mit Valutadatum vom 15. Marz 2006 hat die Bundesrepublik Deutschland die
erste Bundesanleihe emittiert, deren Zinszahlungen an die Inflationsrate im
Euro-Raum gekoppelt sind. Die Anleihe wurde mit einem Kupon von 1,50
Prozent ausgestattet und hat eine Laufzeit bis 15. April 2016. Es wurde ein
Volumen von 5 Mrd. Euro zu einem Kurs von 99,60 zugeteilt.

Der Bund konnte mit dieser Erstemission seine Stellung als wichtigster staat-
licher Emittent der Euro-Zone bestétigen. Die Konditionen der Anleihe lagen
im Ergebnis — ebenso wie dies bei nominal verzinslichen Staatsanleihen der
Fall ist — unterhalb der im Euro-Raum etablierten Zinskurve.

Die Anleihe wurde nach deutschem Recht begeben. Der Erstverkauf wurde
Uber ein Konsortium von 16 internationalen Investmentbanken organisiert,
das von ABN Amro, Barclays, BNP Paribas und der Deutschen Bank gefuhrt
wurde. Mit der Aufnahme inflationsindexierter Anleihen in das Emissions-
portfolio will der Bund am deutschen Kapitalmarkt das Interesse an dieser
Wertpapierart férdern. Die inflationsindexierte Anleihe wurde in den Handel
an der Frankfurter Borse eingefthrt. Ein Erwerb durch deutsche Privatanleger
ist im Bérsenhandel mdglich.

ISIN / WKN DE0001030500 / 103050
Laufzeit 10 Jahre

Zinssatz 1,50 %

Stlickelung 0,01 Euro
Zinslaufbeginn  15. Méarz 2006

Falligkeit 15. April 2016
Zinszahlung jahrlich

Das Emissionsvolumen betrug 5,5 Mrd. Euro, davon wurden 5 Mrd. Euro zu
einem Kurs von 99,60 zugeteilt, 0,5 Mrd. Euro wurden fur die Marktpflege ein-
behalten.

Die Werte des taglichen Referenzindex und der Index-Verhéltniszahl werden auf der Website
www.deutsche-finanzagentur.de zur Verfigung gestellt. Sie werden auf freiwilliger Basis aus-
schlieBlich zu Informationszwecken dargestellt und sind unverbindlich.
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Emissionsbedingungen
fiur inflationsindexierte Bundesanleihen
und inflationsindexierte Bundesobligationen

Die Bundesrepublik Deutschland (im Folgenden: "Bund") begibt inflationsin-
dexierte Bundesanleihen und inflationsindexierte Bundesobligationen zu
nachstehenden Bedingungen.

§1

Allgemeine Bestimmungen
(1) Begebung.

Inflationsindexierte Bundesanleihen und inflationsindexierte Bundesobli-
gationen werden im Tenderverfahren Uber die "Bietergruppe Bundesemis-
sionen" begeben. Fir diese Tenderverfahren gelten die "Verfahrensregeln fir
Tender bei der Begebung von Bundesanleihen, Bundesobligationen,
Bundesschatzanweisungen und Unverzinslichen Schatzanweisungen des
Bundes”. Die Konditionen der einzelnen Emissionen sowie Abweichungen
von diesen Emissionsbedingungen ergeben sich aus der jeweiligen Tender-
Ausschreibung, die von der Deutschen Bundesbank durch Pressenotiz
bekannt gemacht wird.

(2) Gesamtnennbetrag und Stiickelung.

Der Gesamtnennbetrag einer Emission wird vom Bund jeweils nach
Abschluss des Tenderverfahrens festgelegt und ist in Teilschuldverschrei-
bungen im Nennbetrag von je Euro 0,01 (die "Schuldverschreibungen") ein-
geteilt. Der Bund behdlt sich vor, den Gesaminennbetrag wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen durch Aufstockung weiter zu erhéhen.

(3) Form und Verwahrung.

Die Schuldverschreibungen werden durch Eintragung einer Sammelschuld-
buchforderung auf den Namen der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF"), als Treuh&nderin der Glaubiger der Schuldverschreibungen
("Glaubiger") in das Bundesschuldbuch begriindet. Die Sammelschuldbuch-
forderung wird von der CBF flr Finanzinstitute verwaltet, die Kontoinhaber
bei CBF sind ("CBF-Kontoinhaber"). Die Glaubiger haben wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die Mdglichkeit, die erworbe-
nen Betrége als Einzelschuldbuchforderungen auf ihren Namen in das bei der
Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH, Frankfurt am Main,
gefihrte Bundesschuldbuch eintragen zu lassen. Die Ausgabe von
Wertpapierurkunden ist fir die gesamte Laufzeit ausgeschlossen.

(4) Geschéftstag.

Ein "Geschéftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system (TARGET)
und CBF betriebsbereit sind.
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§2

Zinsen
(1) Verzinsung.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf den Gesamtnennbetrag
vom in der jeweiligen Tender-Ausschreibung bekannt gegebenen Datum
("Zinslaufbeginn") an jahrlich verzinst. Die Verzinsung der Schuldverschrei-
bungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie
zur Rlckzahlung fallig werden.

(2) Félligkeit.

Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am jeweiligen Zinstermin zur Zahlung
fallig. Zinstermin und Datum der ersten oder nachsten Zinszahlung ergeben
sich aus der jeweiligen Tender-Ausschreibung (jeweils ein "Zinszahlungstag").

(3) Zinsbetrag.

Die Berechnungsstelle berechnet am flinften Geschéaftstag vor dem
Zinszahlungstag ("Berechnungstag") den auf die Schuldverschreibungen
jeweils anzuwendenden indexierten Zinssatz (der "indexierte Zinssatz") sowie
den jeweils zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag"). Der indexierte Zinssatz
ergibt sich aus der Multiplikation des in der jeweiligen Tender-Ausschreibung
bekannt gegebenen Zinssatzes mit der flr den jeweiligen Zinszahlungstag zu
bestimmenden Index-Verhéltniszahl. Die Hohe des Zinsbetrages wird ermit-
telt durch Multiplikation des nominalen Zinsbetrages mit der fir den jeweili-
gen Zinszahlungstag zu bestimmenden Index-Verhaltniszahl. Der nominale
Zinsbetrag errechnet sich aus der Multiplikation des Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen mit dem in der jeweiligen Tender-Ausschreibung
bekannt gegebenen Zinssatz.

"Index-Verhéltniszahl zis,anungstag” €deutet in Bezug auf jeden Zinszah-
lungstag:

Wert des Referenzindexes am Zinszahlungstagy
Basisindex

Der "Wert des Referenzindexes am Zinszahlungstag{" berechnet sich in
Bezug auf jeden Zinszahlungstag durch lineare Interpolation gemaB nachste-
hender Formel:

M

t —1

d
HVPI, .+ oV (HVPIM_Z—HVPIM_S)

wobei HVPI:

der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) in der Euro-
Zone - Gesamtindex ohne Tabak, ist, der monatlich vom Statistischen Amt
der Europaischen Gemeinschaften ("EUROSTAT") berechnet und auf der



Internet-Seite http://epp.eurostat.ec.europa.eu oder deren Nachfolgeseite
verdffentlicht wird ("Referenzindex").

HVPIy5:

in Bezug auf jeden Zinszahlungstag der Wert des Referenzindexes des drit-
ten Monats vor dem Monat ist, in den der Zinszahlungstag fallt.

HVPIy:

in Bezug auf jeden Zinszahlungstag der Wert des Referenzindexes des zwei-
ten Monats vor dem Monat ist, in den der Zinszahlungstag féllt.

dv:

die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in den der Zinszahlungstag
fallt, vom ersten

Tag des Monats bis zum Zinszahlungstag (jeweils einschlieBlich) ist.
D™:

die tatsdchliche Anzahl der Tage des Monats, in den der Zinszahlungstag
fallt, ist.

Der "Basisindex" ergibt sich aus der jeweiligen Tender-Ausschreibung.

Der Wert des Referenzindexes am Zinszahlungstagt und die Index-
Verhéltniszahl werden erforderlichenfalls bis auf die sechste Dezimalstelle
gekirzt und auf die néchstliegende flinfte Dezimalstelle gerundet.

War an einem Berechnungstag der Wert des Referenzindexes nur auf vorlau-
figer Basis verdffentlicht, so wird der vorlaufige Wert des Referenzindexes der
Berechnung des Zinsbetrages und des indexierten Zinssatzes zugrunde
gelegt. Eine Anpassung des Zinsbetrages und des indexierten Zinssatzes
nach der Veréffentlichung des endglltigen Wertes des Referenzindexes fin-
det nicht statt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Referenzindexes nach seiner
Erstverdffentlichung bleibt ohne Auswirkungen auf die Ermittlung des jeweils
zahlbaren Zinsbetrages, es sei denn, es handelt sich um eine Neufestsetzung
des Index-Referenzzeitraums, das heit des Zeitraums, fir den der
Referenzindex auf 100 gesetzt wird ("Basisjahrrevision"). In diesem Fall wird
der basisjahrrevidierte Referenzindex der Ermittlung des Zinsbetrages
zugrunde gelegt, und die Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vorneh-
men, die nach ihrer Auffassung geeignet sind sicherzustellen, dass die Index-
Verhaltniszahl nach der Basisjahrrevision derjenigen vor der Basisjahrrevision
entspricht. Eine Basisjahrrevision hat keine Auswirkungen auf vorangegange-
ne Zahlungen von Zinsbetragen.

Wird der Referenzindex aufgrund eines offensichtlichen Irrtums nach seiner
Veroffentlichung korrigiert, wird die Berechnungsstelle den solchermaBen
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korrigierten Referenzindex der Ermittlung des Zinsbetrages zugrunde legen.
Eine solche Korrektur hat keine Auswirkungen auf vorangegangene Zahlun-
gen von Zinsbetréagen.

(4) Ersatzreferenzindex.

Kann an einem Berechnungstag kein vorlaufiger oder endgultiger Wert des
Referenzindexes festgestellt werden und ist kein Ersatzindex gem&B Absatz
(5) bestimmt worden, berechnet die Berechnungsstelle einen Ersatzreferenz-
index ("eHVPI,") gemaB nachstehender Formel:

HVPI,,

HVPI,

HVPI,, *(

wobei P:

der Monat ist, fir den der Wert des Referenzindexes nicht festgestellt werden
kann,

HVPIp

der Wert des Referenzindexes des letzten vorhergehenden Monats ist, in
dem der Referenzindex von EUROSTAT verdffentlicht wurde,

HVPIp g:

der Wert des Referenzindexes des dreizehnten vorhergehenden Monats ist,
in dem der Referenzindex von EUROSTAT veroffentlicht wurde.

Wird der vorlaufige oder endgliltige Wert des Referenzindexes verdffentlicht,
gilt er ab dem der Veréffentlichung folgenden Tag. Gleichzeitig endet die
Verwendung des berechneten Ersatzreferenzindexes ab diesem Tag.

Nach der Bestimmung eines Ersatzreferenzindexes gelten Bezugnahmen auf
den Referenzindex als Bezugnahmen auf den Ersatzreferenzindex.

(5) Ersatzindex.

Ersatzindex bezeichnet jeweils einen Index, der gemaB nachfolgenden
Regelungen ermittelt wird:

(a) Nachfolgeindex. Sofern der Referenzindex an einem Berechnungstag (i)
nicht langer durch EUROSTAT berechnet und verdéffentlicht wird, die
Berechnung jedoch durch eine nachfolgende Stelle erfolgt, die von der
Berechnungsstelle anerkannt wird, oder (ii) von EUROSTAT oder einer nach-
folgenden Stelle durch einen Nachfolgeindex ersetzt worden ist, dessen
Berechnung nach den Feststellungen der Berechnungsstelle mit der gleichen
oder im Wesentlichen gleichen Formel und Berechnungsmethode erfolgt, gilt
der so berechnete und bekannt gemachte Index als Referenzindex.



(b) Ersetzung. Wird an einem Berechnungstag der Referenzindex nicht 1an-
ger verdffentlicht und findet Absatz (5) (a) keine Anwendung, bestimmt die
Berechnungsstelle einen alternativen Verbraucherpreisindex, der nach
Einschatzung der Berechnungsstelle dem Referenzindex wirtschaftlich am
nachsten kommt, und der so bestimmte Index gilt dann als Referenzindex.

(6) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird den an den Zinszahlungstagen jeweils zahlbaren
Zinsbetrag und den jeweils zugrunde liegenden indexierten Zinssatz bald-
maoglichst nach Ermittlung des Zinsbetrages, aber keinesfalls spater als einen
Geschéftstag vor dem betreffenden Zinszahlungstag, geméaB § 6 Absatz (2)
bekanntmachen. Sofern die Berechnungsstelle der Ermittlung des Zinsbe-
trages und des indexierten Zinssatzes den Ersatzreferenzindex gemaB
Absatz (4) oder einen Ersatzindex gemaB Absatz (5) (a) oder (b) zugrunde legt,
wird sie zusammen mit der Bekanntmachung gemaB Satz 1 auf diesen
Umstand hinweisen.

(7) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Festsetzungen von Zinsbetrdgen sowie sémtliche Feststellungen,
Einschatzungen und Entscheidungen der Berechnungsstelle im Rahmen die-
ses § 2 sind fiir den Bund und die Glaubiger verbindlich.

(8) Stiickzinsen.

Sind Zinsen auf einen Zeitraum zu berechnen, der nicht ein volles Jahr ist
("Zinsberechnungszeitraum"), so werden sie auf der Grundlage der tatsach-
lich verstrichenen Tage im Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die tat-
séchliche Anzahl der Tage in der jeweiligen Zinsperiode (365 oder 366), ermit-
telt (Actual/Actual). "Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab Zinslaufbeginn
oder dem letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

§3
Falligkeit; Riickzahlungsbetrag; Riickkauf

(1) Flligkeit.

Die Schuldverschreibungen sind am in der jeweiligen Tender-Ausschreibung
bekannt gegebenen Datum (der "Falligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungs-
betrag zurlickzuzahlen. Weder der Bund noch ein Glaubiger der Anleihe ist
berechtigt, die Schuldverschreibung vor ihrer Falligkeit zur Riickzahlung zu
kundigen.

(2) Riickzahlungsbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle gemaB nachste-
hender Formel berechnet:

Gesamtnennbetrag x Index-Verhaltniszahl gygieitstag
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wobei Index-Verhaltniszahl g igeitstag di€ gleiche Bedeutung hat wie Index-
Verhaltniszahl 7i,s,aniungstag I § 2 Absatz (3). § 2 Absatz (4) bis (7) finden ent-
sprechende Anwendung.

Sollte der danach ermittelte Rlckzahlungsbetrag niedriger sein als der
Gesamtnennbetrag, dann entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Gesamtnennbetrag.

(3) Riickkauf.

Der Bund ist berechtigt, Schuldverschreibungen jederzeit im Markt oder
anderweitig zu kaufen, zu halten und wieder zu verkaufen. Schuldverschrei-
bungen, die sich im Eigenbestand des Bundes oder eines ihrer Sonderver-
mdgen befinden, kdnnen im Bundesschuldbuch ganz oder teilweise geléscht
werden.

§4

Zahlungen
(1) Zahlungen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen in der
Form der Sammelschuldbuchforderung erfolgen am jeweiligen Zahlungstag
(Absatz (3)) in Euro an CBF (oder gemaB deren Weisung) zwecks Ubertragung
an CBF-Kontoinhaber in der ihnen bei Geschéftsschluss zum jeweiligen
Stichtag (Absatz (2)) zustehenden Héhe. Zahlungen des Bundes von Kapital
und Zinsen auf die Schuldverschreibungen an CBF (oder gemaB deren
Weisung) befreien den Bund in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren ent-
sprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

(2) Stichtag.

Der Stichtag fir die Zwecke von Zahlungen von Kapital und Zinsen ist der
Tag, nach dem sich aufgrund der jeweils geltenden Regeln der CBF die
Empfangsberechtigung der CBFKontoinhaber fir Zahlungen auf Schuldver-
schreibungen bestimmt, die auf Euro lauten und im Bundesschuldbuch als
Sammelschuldbuchforderung auf den Namen der CBF eingetragen sind.

(3) Zahlungstag und Félligkeitstag.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist Zahlungstag der Tag, an dem,
gegebenenfalls aufgrund einer Anpassung gemaB Absatz (4), die Zahlung tat-
séchlich zu leisten ist, und Falligkeitstag der vorgesehene Zahlungstermin
ohne Berlcksichtigung einer solchen Anpassung.

(4) Geschaftstagekonvention.

Ist ein Falligkeitstag fir die Zahlung von Kapital oder Zinsen an CBF (oder
gemaB deren Weisung) kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung
erst am néchsten Tag, der ein Geschéftstag ist, geleistet, ohne dass wegen
dieser Zahlungsverzégerung zusétzliche Zinsen gezahlt werden.



§5

Berechnungsstelle

Berechnungsstelle ist die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH. Der Bund kann jederzeit eine andere Stelle als Berechnungsstelle
ernennen. Ein solcher Wechsel der Berechnungsstelle wird gemas § 6 Absatz
(1) bekanntgemacht. Die Berechnungsstelle handelt als solche ausschlieBlich
als Erflillungsgehilfin des Bundes und steht in keinem Rechtsverhéltnis zu
den Glaubigern. Sie ist den Glaubigern gegeniber in keinem Fall verantwort-
lich.

§6

Veréffentlichungen / Bekanntmachungen
(1) Verdffentlichungen.

Diese Emissionsbedingungen und deren Anderungen werden im
Bundesanzeiger verdffentlicht.

(2) Sonstige Bekanntmachungen.

Sonstige Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, wer-
den im elektronischen Bundesanzeiger sowie in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt verdffentlicht. Sdmtliche Bekanntmachungen werden wirk-
sam am Tag, der auf die Verdffentlichung folgt oder, sofern die Veréffent-
lichung mehr als einmal oder an verschiedenen Tagen vorgenommen wird,
am Tag, der auf die erste Verdffentlichung folgt.

§7

Verschiedenes
(1) Bérseneinfiihrung.

Die Schuldverschreibungen werden in den regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse eingefiihrt.

(2) Miindelsicherheit.
Die Schuldverschreibungen sind miindelsicher gemas § 1807 Abs. 1 Nr. 2 BGB.
(3) Deckungsstockfahigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind fir die Anlage des gebundenen Vermébgens
gemaB § 54 Abs. 2 Nr. 2 VAG geeignet.

(4) Notenbankféhigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind notenbankfahig gemaB Artikel 18.1 der
ESZB/EZB-Satzung.

(5) Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und des Bundes bestimmen sich nach deutschem Recht.
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(6) Gerichtsstand.

Zustandig fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist ausschlieBlich das
Landgericht in Frankfurt am Main.

(7) Geltungsbereich.

Diese Emissionsbedingungen gelten fur alle inflationsindexierten
Bundesanleihen und inflationsindexierten Bundesobligationen, in deren
Tender-Ausschreibung die Geltung dieser Emissionsbedingungen festge-
schrieben wird.

Berlin, den 27. Juli 2009
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