Zweithandel mit Bundesschatzbriefen

Die Emissionsbedingungen fir Bundesschatzbriefe und die Bedingungen
flr Kreditinstitute fur den Verkauf sehen einen Zweithandel mit Bundes-
schatzbriefen nicht vor. Nach Ablauf des ersten Laufzeitjahres vorzeitig
zurickgegebene Bundesschatzbriefe sind deshalb grundsatzlich an den
Emittenten zuriickzureichen. Dies gilt insbesondere dann, wenn der Glaubi-
ger seinem Kreditinstitut keinen ausdricklichen Auftrag zur Vermittiung an
Dritte erteilt hat. Der Glaubiger kann jedoch seine Bundesschatzbriefe je-
derzeit — auch schon wahrend der Sperrfrist — durch die depotfiihrende
Stelle oder im Bundesschuldbuch entgeltlich oder unentgeltlich auf Dritte,
die zum Erwerb berechtigt sind, Ubertragen lassen. Ein Erwerb durch Kre-
ditinstitute ist nur in besonderen Einzelfallen zuldssig (z.B. Notlage des
Schatzbriefglaubigers wahrend des ersten Laufzeitjahres, Notwendigkeit
der Befriedigung aus Pfand- oder anderen Sicherungsrechten - vgl. Ziff. 2
Abs. 4 der Verkaufsbedingungen).

Eine Vermittlung vorzeitig zuriickgegebener Bundesschatzbriefe durch das
depotfuhrende Kreditinstitut liegt nicht im Interesse des Emittenten und
u.U. auch nicht im Interesse des Gldubigers. Sie ist grundsétzlich nicht
ausgeschlossen, muB sich aber auf solche Einzelfalle beschrianken, in
denen der Glaubiger eine Vermittlung ausdriicklich wiinscht. Dabei ist dar-
auf zu achten, daB der neue Erwerber zum Erwerb berechtigt ist und das
vermittelnde Kreditinstitut zu keinem Zeitpunkt Zwischenerwerber wird. Ein
Ankauf und Weiterverkauf an Dritte ist deshalb nicht zuléssig. Es bestehen
aber keine Bedenken, wenn Kreditinstitute bei der Ubertragung auf Dritte
beratend tétig werden und ggf. auch Abrechnungen fiir den bisherigen
Glaubiger und den neuen Erwerber erstellen. Es bestehen auch keine Ein-
wendungen, wenn Kreditinstitute fir ihre Bemiihungen eine Provision von
den Beteiligten verlangen.

Ertragsteuerlich werden Bundesschatzbriefe wie folgt behandelt: Bei der
Einlésung von im Zweithandel ohne Einschaltung eines Kreditinstituts er-
worbenen Bundesschatzbriefen Typ B wird der sich fur die gesamte Lauf-
zeit ergebende Kapitalertrag beim Zweiterwerber dem Steuerabzug (Zins-
abschlag) unterworfen (§ 43a Abs. 2 Satz 6 i.V.m. Satz 1 EStG). Will der Er-
werber bei der Einkommensbesteuerung nur seinen besitzzeitanteiligen
Kapitalertrag versteuern, hat er durch geeignete Unterlagen den Erwerbs-
preis oder seine Besitzzeit und die darauf entfallende Emissionsrendite
nachzuweisen.

Wird der Zweiterwerb von Bundesschatzbriefen Typ B unter Einschaltung
eines Kreditinstituts vorgenommen, ist beim VerduBerer Zinsabschlag von
den vollen bis zum VerduBerungszeitpunkt aufgelaufenen Kapitalertragen
ohne Abzug einzubehalten. Beim Zweiterwerber sind die vollen Kapitaler-
trége fir die gesamte Laufzeit dem Zinsabschlag zu unterwerfen. Er kann
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aber u.U. eine Wertpapierabrechnung des vermittelnden Kreditinstituts
Uber den Erwerbspreis oder (ber seine Besitzzeit und die darauf entfal-
lende Emissionsrendite vorlegen, so daB ihm zuviel einbehaltener Zinsab-
schlag bei der Veranlagung zur Einkommensteuer zu erstatten wére.

Bei Bundesschatzbriefen Typ A ergeben sich gegentiiber anderen festver-
zinslichen Wertpapieren mit jahrlicher Zinszahlung keine steuerlichen Be-
sonderheiten.



